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� �R��¨R��¢���¦��V��¨�� � �V� �����]¢V�V�����V� � ��������§,���Z� � ������¨�	 � � � ��¨���� � ¦�� � ���,§,¨��p¦�¡����,ª � �V¨��V¦ � ���p�©¥�� � ���s�V��¨ � �V¢V���¦�������� � �V�����p¢V�
����¨�� � �V��� � �m����� � §,¢V�V�p��¨��V� � � ��� ��¦ � ¢V� � �V��� ��¨9ª � �V¨��V¦��!¥ ?m¨��p¨���� � ����§,���V��� � � ªp¨��V� �p��¦��V�V�V¨������p�
�V�V�9���V�V�����4�����;��¦��V�V�V§ � ���4�:�s�V�V� ¢V¨��4�Z���
��� � §,� � � ¦��p� � ����¨��V¦�� � � �
��� ¢V¨��F�����4� � ¢V�V�p��¨�� � �V�V��� � � ���V�p���
�V�:�s�V� �V����¨��V�p¨ � �^¨�¢V¢V� � �V�V���<¢V¨��p���V�V�^�����O§#B�§,���1¢V�
��¦���¢V����� � ��¢V�V� � � � �V�V����¦��V�V�V§ � �V�V�!¥

'9�V��� � � ���s¨��p� � ¦����)���)¦��V�V¦����V� -� �,¢V¨��R�V�V�)¨��V¨����©��� � ��� §#��� � ����� ¦��V§,¢V¨��
��� � ��� ��� �V���p��������V���V� � �V�V�3�V� � �V�V��������¢V�p�V¢V�V������� ¢V�V�V�����V�p§,�V�V�����?����� � �������V� � � � 	V�p��� ¢V�V�����V� � ����� � �V�V�1������¦��V�V�V§ � �
� �V�����p�V¨�� � �V�V¨���� ¦��V�V����§,¢V�V�p¨ � �V� ����� ¢V�V�p� ���V���!¥ � � ��� ��¨�� �����p¨ � � � � �����Z�V¦ � ��� �V�V�?�V�V���V�������?¨��p¦�¡ � ����¦����V�p�ª � �V¨��V¦ ��� �p� � �V�����p�V¨�� � �V�V¨������ §,¨ � � ¦��������,���V���V� � �V� �:�s�����O¢V¨�� ��¨��V� ¢V�V����� � �,�p� � �V�V��¨�	V����� ¢V�p��	V� � §,���
politiques.

L ���
	��
�
��� S��4P��,G��9S�� S 	 ��� S��,G S����4P��,G��9S�� 	 RE.

� ¨
déréglementation � ��� ������� � §,��� ª � �V¨��V¦ � ���p� �V¨�� � �V�V¨�� � � ��¨ §,�V��� � ¢V� � ¦�¨�� � �V� � ���

innovations
¦��
��¨��V� � � �V�V���V��¨�� � � �V��� �p�V§,���V���@ª � �V¨��V¦ � ���p�@������¨ déterritorialisation � � ¦����p��¨ � �V�§,¨��p¦�¡������V�V�<§,¨��
�V��� �������V� � ��4�� � ���p� � � �p����¨��V��������� ¨��@¢V� � �V� � � ���p¨��V��ªp�V�p§,���E� � �Z� � ª � ¦�¨�� � �V��§,���V����¨¢V���V¢V¨��p� � ��� §,� � ��� � � �
���Z�V��¨�� � �V� �V¨�� � �V�V¨�� � ¥ � ��� �Z�V���V���p�V��§,���V��� ¨��V¨ � ���V� � ��¦ ��� � ¦��������

� ���
���Z����§,���V��¨�� � �V� � ¨��V�]���s����¢V� � � � �9ªp¨��Z�V� � ����� ��� � ���V����� � ������§,���V���^��¨ ¦��p� � ����¨��V¦�� ��� ���s��§,¢V��� � �!���V�V� ���¢V���p§,������¨��V�5�V�V� ���V�V���V� � �V�A�
���Z�V� ��� �p� � �@��¨@¦��V�A! �V�V¦����V�p��� '0�Z� � ������¨�� �4�p��� � ���
� �]�V� � ���p������������ .¥^�]�§,�V���V��§,���V� ����¨ � � ¦��V§,§,�V� ¨�� � �Z�p¨�� � � ¢V¨��©� � � � �V����� � ¨�� � ����� ¦��V§,§,� ¨�� � ��¦��V�V�V§ � ���5��§,���
�Z���V�������
�V� � �V�V��¨ � �V� � ¦��V�V�V� �V�V� � §,¢V�V�p��¨�� � �V� ¨Y¦�¦��������
��� � ��� � �V�����p�V§,���V���]ª � �V¨��V¦ � ���p�]�����]¢V���V�]���V¢V¡ � ��� � �V�������� ¢V�p���V���V¨��V¦�� � ���)¨����!�m���p�����5�V� � ��� ¨�� � ��� ¥�9 �5�:�s����� ��� � ���V�p� ¢V¨�� ���V�p¢V�p���V¨��V���V�:�s¨ � �@�����@¨ � �V� �¦��
����� �V�V� � �����©�V¦�¡V�p�V� � ��¨�� � �V� ���V���p� ����� � �V��� � ���V� � �V�V� �V� � �Z�V���V���p�V¨ � ���V����� �
��� � §,� � � ¦��p� � ����¨��V¦�� � ���¨�¢V���V¢V¨��p� � ���1¢V¨��©�1���^�����V�V���V��¨�� �
��� � §,��ª � �V¨��V¦ � ��� � ����� � �����s�V���V���p���V�p����¦���� � �V�V���V¨�� � �V�V�©¥

" �����p�V��¢V��¦�� � �V��§,���V���9�V� ¢V���V� §,�������p� ��� ��� ��� ���V¦�� �����A��ªpªp�����A¦��V�V���p¨ ��� ¦���� � �p��� � � ¦��������
ouvertur

������¨�ª � �V¨��V¦�� � �V�����p�V¨�� � �V�V¨�����#�ª � �Z�V�p� 1) :

• 
2 �s�V�R¦�$V����� ���s¨�ªpªp��� �"� �,¦�¨�¢ � ��¨�� � �Y���p¨����Z���p��� ���V�p���V�:� � ��� ¢V�p���V�V���V�E��¨�ªp�V�p§,� � � � ���V����� � ������§,���V���
��� �p��¦������!¦��V�V��� � 	V�V�5� ��¨ ªp�V�p§,¨�� � �V� � �&%�'�()'�%�*,+,-�.
/�01()243�/�5�%�+,*,3�676�3�5�8�0�9,9,0�.�� �V� ��� �V¦��V�p¢V�V�p���V�
�����
� ���p� ��� �p��� ¨��V¨��V¦������ ����¦�¡V�V�V����� � �V�V�Y� ¦�¨�� ��� 	V�V� � ��� §,�V��� � �V¨�� � �V�V¨������ ������� � ¨��V�R�����R¨��V�������
quatre-vingt-����� � � �@¦��V�V��� � ���V���
� � ¨��V� ����� ¢V¨��©� ��������¦�� � �V�V�������F�V�V�.	V¨���� ¢V�p� � �V¦�� � �V� ¨������V�p¨��V�
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��¨ ¦��V§,¢���� � � � � � ��� � ������¦�¡V������� � �V���Y�p�V¨�� � �V�V¨����!¥1�]������� �����p¨������ � � ���s�V¢V¢V�V��� �����p§,���>� �����p§,���>�¦����������G�V� � � � ��¨ � ���V�)� ��¨ ����	V��� � ���V� � �Z� � � � §,¢V�V�p��¨�� � �V�V�©¥�� � ����� ¦��V� ��� � � �V�V� §,¨�¦��p����¦��V�V�V§ � �V�V������V�V�����Vªpª � ��¨�§,§,���V������¨�	V�����0���������0ª���� � � �9¦�¨�¢ � ��¨�� � ���9¢V�p�V���V���Z���V�m���V� �V�V�9¢���� � � � � � �9���s�V� � �p�
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� ��������� ������� � * ¦��V§,§,���V� ��� ªp¨ � � -� � �V�V� ��� � � � � �V�V� ��� � �<���@¦�� � ��� ¨����V�p��§#B�§,���V�V� ���
�Z�V���V���p�V��§,���V�
¨?��� � � � ���V�V���Y�5����� � �V�����p�V¦�� � �V�V� � ���5�V�
�Z¨�� � ��§,��� � �V�����p�V¨�� � �V�V¨�� � ? , ¥ � ���
��� ªpª
���p���V¦���� � ¨��V�]��¨0�Z����� � �V� §,�V������¨ � �p��� � � ����'9�
�Z���V� � �V� ��� � ���4�
��� � � ¦��V� � � � �����V�6� �V�V�ªp�V�p�����V¨�� � ¨�	 � � � ��� � � ¦�¡V¨����Z�����V� � �:�s�����^¢V¨��1��¨��V� � ������¨�	 � � � �����<��� � � " � ��� � " ¥

–
� �Vª � ��� ��� Europe

� ��� ��¨��V¦���§����V� � � ���s� �V�p�@¨ ¢V���p§ � � � � ����¨�	 � � � �����E�����0��¨�� � � � ¦�¡V¨����Z����V���p������� �V��4���¢V¨��©� ¢V¨���� � ¦ � ¢V¨��V��� � ¦�� �V� � ��� �V� �����V� ����� � � � §,� ¢V��� � �V��§,���V���� � �V�����Z�p¨�� � �V� §,�V������¨ � �p� �Y�V�p�V¢������V�V��� §,¨ � � ���s����� ¢V�V����� ��� �-! ¨���� � ��� ���������:���
¢V�p��	V� � §,� � � ���s¨�¢V¢V�
��¦ � ¨�� � �Z� � � ��¨ � � ¨�	 � � � ��� � � ���s� �V�p��¢V¨��,�����R§,¨��p¦�¡����Rª � �V¨��V¦ � ���p�
� �V�����p�V¨�� � �V�V¨�� � ¥ �9�:����� ��� ªpª � ¦��V������� � � ¦��V�V� ��� �V¨�� � �V� � ��� ¢V�V� � � � �V�V���+	V� � ������¨ � �p����V¨�� � �V�V¨������4��� �����4¦��V�Vªp� � ���;�?¢V�p�V¢V�V� � �?��¨?�����p¨������ � � � �?��¨?�4¨����V�V�?�]���V���p¨����?� �V�p�V¢������V�V��:�s�V�V� ¢V¨�� §,¨����V��� � �s¨�� � §����V�����'��¨:���V��¢ � ¦ � �V� � �:ª � �V¨��V¦ � ���p���@�p��� � �V� ¨ � �V���p������¨��� � ���V�V��� ¢V¨��O���s� � ¢���� � ���V¦�� �
�Y¦����V���!¥ � ¨ � ��¢V�
��¦ � ¨�� � �V� � � ���s� �V�p� ¢V¨��E�p¨�¢V¢V�V�p��¨�� � �V����¨�� � �
! ¨���� � ��� � ¨���
V� ������� �
�����Z����� ���V�V�R¨��V��¨��V� � ��� ��� ªpª
���p���V¦���� � �:¦��V�A! �V�V¦����V�p�:��� � �¢V�V� � � � �V�V� §,�V������¨ � �p� � � ¢V¨���� ��� � �s¨��V���p� � � ����'9����¨��V� � �V�V���6�V�V� � � ��¨ ��� ªpª � ¦ � ��� �V¨ � ����¨��V¦��
� �s�V�V� �V�V���V������� §,�V�V�V¨ � � � ¨��V�?��� ¦��V�V��� � ��� � � §,¨��p¦�¡����?ª � �V¨��V¦ � ���p���Z����	V¨�� � �����7�
�4���©���
�
1999a].

L ���
	��
�
��� 	�� G 	�� � � 	 P � �,S�� S&�,G,S��9G,S � 	�� S�	 � �9S � S��9P � �9S � � � Q �	�
�]��������¢V���p§,¨��V���V¦�� � �s�V�V��ªp�V�p� � ��� ªpª
���p���V¦ � ¨�� � �V� � ���9���p¨�! ��¦���� � �p���9�V¨�� � �V�V¨������9������� � �p�
�V�V���¨ �Z����	V¨�� � ��¨�� � �V� ��������� � � � �s¨��V� � � ¦Y�V���V� � � ���V�V� ����� �����p� � ��� � �p��� ��� � �s¨��V� � � ���p¨��V��ªp�V�p§#� ���

conséqu
���V¦�� ���V�V����� ����� � �V��� � ���V� � �V�V�>��¦��V�V�V§ � �V�V��� � �V§,����� � �V�V���©¥ � ¨ � � �V� ¢V���V� � �V�V�V��� � ��� �
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� �V�����p¢V�
����¨�� � �V�V� ¦��V�V���p¨ ��� ¦���� � �p��� � � ¦Y� � ��¦�¨���¨��Z� ���V���p� ����� � �V�V���V¨�� � �V�V� ª � �V¨��V¦ ��� �p��� ���p¨��V�
-�V¨�� � �V�V¨�� � �������1���^����� � �V��� � ���V� � �V�V�1�V¨�� � �V�Z¨������©¥

• 
�m� � �@�V� ¢V���V�@¦��V�V� ��� ���p���"�V�V�����s¨Y§,¢V�����V� � ����¨�¦�� � ����� � ��� ¢V¨��©� ¨�� � ¨�� � �V�V��� ¢V¨��R� � ��§,¢V�����¢V�p��� � ���V� � � 240�+,'�24/ /�'�6�. 9 � '�/�3�()+ *,3�6 /�0�. 2 � � 9,0�. / � 5�6�0 -�%�3�6�3���*,0���*,6�'�6�%�* � 240 ¢V��� � �V��§,���V�
� ���V�����V¢V¢����!¥ � �s�V���V���p���V�p� ª � �V¨��V¦ ��� �p� �V� ���s������¢V¨�� ¨�¦�¦��V§,¢V¨��Z����� � � ��¨ §,� � ���p� � ��¨�� � �V�¦��V�p�p����¢V�V� � ¨��V��� � ��� �V�V� � ��� � � �Z�Y��� � �V� � � � � ���V�V� �
� � ��� � ¨�§,���V� ¨�� � � ¨�¡V¨��
� �������� .¥ � �
¦��V�V�����V�V���V¦���� ����� �Z�V���V���p�V��§,���Z��� � ���V�p¨ � ���V� ¢V�V�V�p��� � �V�p� ¦��V�V���p� �V���V��� ��� §,¨��p�
�����
��� � §,¢V�V�p��¨�� � �V� � ���?� � �Z�����?��� �V�
�Z¨�� � ��§,��� � � ¦��V�V��� $V���G�V� � �Z�V���V���p�V���V� ��� �
��� � §,� ª � �V¨��V¦ � ��� � ���
États-� � � � �V� ¨��������p�V¨�� � �V��§,���V����¨ 	 �p¨�� � � �4�p����¨��Z�V���A¢V¨��©� ���p¨ ��� � � �V�V�V��������§,���V�'�����:¢V���V�
¨��V¨��V¦���� ��� §,¨�� ��� �p� � � � �V�V���V¨�� � �V�Z� ��� � �8�Z����� � �V� � �>� � ���V�V�!¥ � ¨8�V�V����� � �V�>���)¢V�V���8	 � ������V����� � ��¢V�V�V�F���5Ew¨�¢V�V�<¥ � ¨ � � � �
�����^¦���¨ � � �V�V�?�����5¨��V���p��� � �V��� � ���V� � �V�V� � �V§,����� � �V�V��� � � � �V���V��B����p��
��ªp�V�p§#����� ��� ¦��V�V�����V�V���V¦����E¢V� � ���Z�V������§,¨ � �V� � ��� � �s�V�V���p���V��¨�	 � � � ��� �����������@���1��¨@¢V���V� ����¨�	V���¢V�V��� � 	V�����!� � � ���?¢V¨�� �����5ªp�V� � � � �?¢V�Y�V� � �V� ¢V¨�� � � ��§,¢V�����`�:�s�����
���3���������p¨��
¢V¨��5¦��V§,¢V¨�� � 	V���?¨��V��¦��¨9¦�� ��� ª � ¦�¨�� � �V� � �,�p¨�¢V¢V�V�p� ��¨���¨�� � ¨��
�V����� �����©��� � �5�Z����� � �V� � � ��� � ��¨�� ¥ �9� � ��� ¢V�V�V�
�V�V� � �����]�V�
���¢V¨�� � � ��§,¢V�����`��¨<�V�V����� � �V� � �?��¨?ªp��� ��� 	 � � � ��¨�� � �V� � � ���p¨��V¨ � �
¨<�����?�p����¨��V¦�����¨�¢V� � �1������¦���¨�����§,���V� � ���¨�¦�� � ��� � �7����� 
 ¥

• 
�m� � �m¨��,¦��V�V���p¨ � �p���^��¨9¦�� � ���9ª � �V¨��V¦ ��� �p�9¦��V�V����§,¢V�V�p¨ � �V�9�:�s�����m¨��V���p�0�V�:�s�V�#��¢ � ��� � ���(� ��¨ ��� � ��� � �
	V��¨��V¦��V�V¢ � �s¨��V���p��� � � � � � ����	V���
�Z�Y�
� ��� 
 �� �R¨�� ¦��V�V�p� � ���V�V���A��¨ ��¢���¦��V��¨�� � �V� ¨ �����V��� � �
s’affr̈

��V¦�¡ � � � ��� ¦��V�V���p¨ � �V����� ��¦��V�Z�V§ � �V�V��� ���,���V¦ � ¨������ � ¨��V���������V�V�����������������7����¨ � � � �V�����
���¨��V¢V¨��p¨��V¨��V� ¥ � ¨ � � ��� � � �p¨�¢ ��� ��§,�Y�V� ���V�
� � ���V� �V�V�:¦�� � ��� � �V�V� ��¨ ��������� � ��� §,�V�V���p� ��¨ 6�3�6
viabilité � �s�V�A�
��� � §,�@���V��¨�����§,���V�@�L�V���V���p���@¢V¨�����¨@ª � �V¨��V¦����F¦��.�V� � �p��! � � �V�O�V� ��¡ � §,� ¦�¡V��� �
Jo
¡V� � ¨��©�V¨�� � �9���©�V����� ����� �  �� §,¨ � � ¨��V��� � �9¨��p� ?m�V��¨���� � � ����� �  .¥��m�����V� ¦��������)����¦��V� � �

� �V�����p¢V�
����¨�� � �V��� � �@ªp¨��V�@¨�� ¦��V�V���p¨ � �p� /�*,.4%�* ()9,*,6�0�2�� 6�3�5�8�0�'�5 9 � *,6�6�3�8�'�+,*,3�6���*,6�'�6�%�* � 240)¢V�V�V�
�V�:�s������� �
��¢V�V� � �5� ��� � §,¢����p¨�� � ª � � �i��¨�	 � � � ��¨�� � �V� � � ������¦��V�V�V§ � � � �V�����p�V¨�� � �V�V¨���� �����?��¨?�
���Z�V��¨�� � ���
� �@���s¨�¦�¦��V§,�V��¨�� � �V� � �A¦�¨�¢ � ��¨��1¢V�p� � �V¦�� � ª��@������¦�¡V�������@�V¨�� � �V�V¨��������9�p����¨������������� .¥ � ¦�� ¢V�p�V¢V�V�
n’est-� �]¢V¨��,�p��§,¨��
�V�V¨�	V���1�V�V� �����3��¦��V�V�V§ � ��� � ¨��V���������V�V������������¨ � � 	����p¨�� � ��¨�� � �V�'ª � �V¨��V¦ ��� �p� ¨
����� §,������� � � ªp¨�&��V� ¢V�p� � ���V����#p��� '9������§,¨��Z�V���5����9 � � � � �V� ���V¦��V�p� � ¨��V� �������V�V��������� ���R¦�¨�¢ � ��¨��¢V�p� � �V¦�� � ª �����m���0	 � �����V���V�,§,¨ � �]¢V¨Y�]���9¦�¨�¢ � ��¨�� ��¢���¦��V��¨�� � ª #p� � ���V¨�� � �V� � ���]¡ � � � ¨��V¨��V�1���������
�!�V�V�¦��V�V�V� � ���-���V�V���V� � �V�V�-	V��¨��V¦��V�V¢ ¢V���V� §,¨������ � ��������� ��¨��V� ¦�� � ��� §,¨�! ���V�p��� ��� � ��¢ � � � ������V�
	V�V�����V¦����1§,�V� ��� ¨������ ?
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T ����������� 1 	 ����
�����
���
������ ��������� ��
���������������
�� L ’ ������������� ��������
�������� ���������
EXCEPTIONNEL

PAYS

PARAMÈTRES
États-Unis

� �"!$#&%&'
Bretagne Canada Japon Allemagne France

1. ( ¼�¾¿Ï�¹C¶jÂÃµ(¾¿¶ )
consom

É�¹C¼�* Ü$+$+Óà$, 0.95 0.926 0.956 0.869 0.884 0.908

2. Æ µ(¸.-j¹ºÂÍÂÍ¹�¹C¶�·º¸C» µ(¾¿¶jÂ�¹C»» µ » ¼�¹ºÂ / Æ ¹ºÒ,¹C¶,Å
disponi

Ñ�À ¹0* Ü$+$+$1$,�2
145 75 95 30 25 20

ÛÓÔ × ÉTÏ�À ¹CÅ,¼�ÊÓ¹ºÂ Î ·Cµ ¶jÂ�¹C¶¸º·CÏÓµ »(·ºÀ3/ Æ ¹ºÒ,¹C¶,Å
dispo

¶,µ Ñ�À ¹0* 24,
35.5 15 11 - 1 7 5

5�Ô ( ·C¼½»rÊÓ¹ºÂ©·º¸C» µ(¾¿¶jÂ©¹C»
obli Î ·C» µ(¾¿¶jÂ©ÊÓ·C¶jÂ©À ¹ºÂ
·º¸C» µ È Â È i¶j·C¶j¸Cµ(¹C¼�ÂGÊÓ¹ºÂ
ménages

28.4 52.4 n.d. 25.3 21.3 14.5

4. 6 ·CÅ87 Ê¿Å É�·C¼�¸.- Ç
monétaire

5.34 7.38 5.20 0.32 3.5 3.46

5. Æ ¹C¶jÊÓ¹CÉ�¹C¶,» ÊÓ¹ºÂ
obligations

6.51 5.59 7.30 1.06 3.97 4.23

6. Æ ¹C¶,»(·CÑÓµ(À µ » Ç ÊÓ¹
référence

12%-16% 12%-16% 12%-16% 5% 6%-7% 9%

Sources
³�À µ Î ¶j¹0* Ü$,:9$; ¹Cµ(Øº¹C¶ ; ¾<-j¾ Á ¹C¶,»(¹C¼�= Ü$+$+ ÞT³ +$1$> Ô? µ Î ¶j¹ºÂ�*:@ , ¹C»A*½Û ,86 -j¹CB:¸º¾¿¶j¾¿ÉTµ(ÂÃ» 9$D ¹CÏÓ»(¹CÉTÑ�¹C¼�= Ü$+$+ ÞT³ Ü @ +$>? µ Î ¶j¹0* 5 ,,× ÂÍ·.-,µ D -,µ ÉTÑÓÅ,¶ [1998

³�@ à8>? µ Î ¶j¹0* Ý$,86 -j¹CB:¸º¾¿¶j¾¿ÉTµ(ÂÃ»A= Ü$+$+ ÞT³ Ü @ +$>

29�9ªp¨ � ���^���V�V�4�����4¢V¨��©�4�V� ���V�V� ¢Z¨��4¨�� � §,¨��
�Z��� � �s�V���V�V���V��¨����
��� � §,� � �s¨�¦�¦��V§,�V��¨�� � �V�
�V� ������p¨ � � � �V�����Z�p¨�����§,���V�5�Z�V���V���p��� ¢V¨�� ��¨Aª � �V¨��V¦�� # 	 ¨�	V����¨�� ����¥ �m���V��� 9,0�. ()' � . � 6 � 9,3 -saxons
�0¨��

¢V�p��§ � ���]�p¨���� � �����V�V�����9����� � � ats-� � � �������V�V� ¦�¨�� ����� ¨����0���V� ����� �
��� � §,�!¥V� � ��ªpªp�����<��¨�� � ¦�¡V�����������¨�¦�� � �V�V� ���F����� � ���p���?����� � §,¢V�V�p��¨��V��� ���@¢V�p�V¢V�V�p� � �V� � ���p���V���V� ��� ��¢V�V� � 	V��� ��� ����§#	V��� ! �V�V���1�V��� $V���
� ¨��V���V�V� ¢V�p�V¢V���V� � �V�+� ¦��V�V���V§,§,���A¢V¨��p� � ¦��V� ��� �p��§,���V� �������������#�V� � ¨�� � ��§,���V�p¨��V��¨����Z§,���V������V¦��V�p� ¨�� ªp�V� ���>� §,�����V�p� �V�V� ��� � ���V�����V¢V¢V���V�A����� ¢V��¨�¦���§,���V����ª � �V¨��V¦ � ���p� � ����§#���V¨��Z���
¨�§#��� � ¦�¨ � �V�©¥Y� � ����¢V����§#	V�p�
���������`���?��¨�� �
� ����¢V¨��
�Z�V�?����� � ���V���V� �����Z¨�� � ª # - 0,2 E �<¨�� � � ��¨���� -� � � ���¦�¨��1�����?§#���V¨��Z�����V�V�<ª � �V¨��V¦�� �����V�O¦��V�Z���V§,§,¨�� � �V�@¢V¨��O�V�@�p��¦��V�V�p��¨��@¦��
� ��� ��� ���<¦�������� � � ���V¨�� � �V�@�������¨��V�4¢V�
��¦�� � ���V� � ��¢V� � � �������<¥�?m¨��F¨ � �����Y�V�p���!��¨ �4�V�V�p��� ����� �V� §#��¦�¨�� � ��§,�?���������V� � ��� � �s¨������V¦�¨�� � �V� � �¦�¨�¢ � ��¨��m��� � � ¦��V�V��� $V��� � ��§,� � � � �5�Z�V���V���p�V��§,���V� � ���4ª � �p§,���;� ���p¨��V���p�4¢V¨��F� � ��§,¢V��� ��¨ �p��¦�¡V���p¦�¡V�
� � ��¨�� �C� � �p��� � ��§,���V� 	V��¨��V¦��V�V¢ ¢Z���V�%�����������%�V�:�s��� � �V�p�V¢V� �V� ��� '9� � �!¥G?m¨�� ¦��V�V���p¨������������'9������§,¨��Z�V�������5��� � � ��� � � � �s¨��V� � �?����� §#B�§,��� ¦�¨��p¨�¦������ � ��� � �V�V�����E¦�� �V� � � � ¢V� � �V�V�@��¨��V� � �V�V���@�����
���V�V���V� � �V�V� ��� ªpª
���p���V�����1��	V�����
������� � ��¢Z¨��p�^��� � �s¨��V���p� � ������'9����¨��V� � �V�V�!¥
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� ����¨��V���p����¢V¨��©��� �V�p�V¢������V���,§,¨ � ��¨��V��� � ���%Ew¨�¢V�V��� ���V�V��¨��V��� � ªp�V�p����� � � � � §,� ��� ���
� ����¦��V�V�V§ � � ª � �V¨��V¦ � ¨�� � ����� ��� ¦�� �:�s���i� ¢V¨�������¦�������¨ � �p��§,���V�?�V� ¡V¨�� ��� ¦�¨�¢ ¦��V§,§,�A���A§,�V�V���p�A��¨¦��V�Vªp�p�V�V��¨�� � �V� � � �V�V�����V�V���G�Z�p¨�� � � � � ��� ¦�¨������V�p� � �@¢V���pªp�V�p§,¨��V¦���� � ¨��V� ¦���� ¢V¨��©� ��¨ ¢V�p� � �V¦�� � � � ���¦��p�����?�����V� � 	V����§,���V�?¨�� §#B�§,�A�
�©��¡V§,�"�V�:�s¨�� � États-� � � �@�V� ��� '9���Z���������p�p���4���������@���V���p��¢V� � �����
� ���Z¨��Z���V���3�)��¨)ª � � � ��� ¨��V������� �V�V¨�� �p� -vingt-����� � �V� ¢V�p�Vª � �,���V�V�#� ªp¨ � �,��¨�� � ��ªp¨ � ��¨��V��� §,¨ � ����¨
��� ����� � 	V�V� � �V� � ��� �p���V���V�V� ����� 	V��¨��Z¦��V�V¢ ¢V���V� ���Z¨�� � ��¨ � �p� �V�V� � ¨��V� ����� ¢V¨��©� ¡V¨��V����§,���V�
ª � �V¨��V¦ � ¨�� � �������
�4���©���
�)��������	� .¥

Dès
���V�p��� � �O�:�s�����O¢V¨������ ��� ���Z�)�V�V� ����� �p����¢V�V�V��¨�	V����� ¢V�V� � � � �V�V��� � �V�p�V¢������V� ��� Ew¨�¢V�V�V¨ � �¨ � ���V�@�@ªp�V�p¦���������� ¦�¨ � ���V¦���� � � ��¨ � � 	��Y�p¨�� � ��¨�� � �V� ª � �V¨��V¦ ��� �p� ¢V�V�V�0�
��¢V�V� � �p� ¨�� �>� §,¢����p¨�� � ªp� � � ��¨

�Z����	V¨�� � ��¨�� � �V�<¥ �]�'¦��V�V��� � �9�����9���V���V���Z�9¨ � �p������� ¨�� Ew¨�¢V�V� �V� �5� ���V�p¨ � � � §,¢V�V�p����� ��¨ ¢V���V¢V¨��p� � ���
� �V��� � ���V� � �V�V�5¨�§#��� � ¦�¨ � �V���5� � ���<�Z�V���V���p�Z��§,���V�
���V����� � ���V�p§,�V�V����� ��¨<�Z�p¨��V�?¦�� � ��� � ���5¨��V���������V�V¨����p� -
vingt-����� � 29�V�p��	V�V��¡��&�������� .¥ � �'ªp¨ � ��� � �4�����4¨�¢V� � �V� � ¢V���V� ªp¨�¦ � �����E¢V���V� ��¨��Z���E���5ª � �V¨�����§,���V�5���V�V�¨��V��� � ��ªpª � ¦�¨�¦���� � � �
��ªp�V�p§,��� � ��¨ §�¨��
�Z� ����� � �V��� � ���V� � �V�V� ¡���� � ������� � � ��¨ ¢���� � � � � � � ªp�V�p���
¦��p� � ����¨��V¦��!¥L�]���p�������m��¨ ¢V���p� � ����¨��V¦�� ��� � �s¨�§,¢V�����V� � ��¦�¡�$V§,¨��Z� ���@� �V�p�V¢V��� ���V�@�������V�O¨�� Ew¨�¢V�V��� �V����V�V� ¢V¨�� ��¨��V� ����§,��� ��� � �V�V��� ���V� ��¨ � � ¨�	 � � � ��� � ��� � �V��� � ���V� � �V�V�"�V� � �Z�V���V���p�V���V� �����R�p����¨�� � �V�V�¢V�p�Vªp����� � �V�V�V��������� ������� §,¨��p¦�¡�� � � � �p¨��V¨ � � ¥<?m�V�V�p��¨��V����� 	 � ��¨�� ¦���
V�

-̈
��V¨��V��¨��Z� �V� ¢V���V¦�¡V��¢V¨��

¦���¨ � �p��§,���V� ����ªp¨��V���V� � �s�V��§,� ��� ��� � �?���©¢V� ¨�§#��� � ¦�¨ � �7# 	 ¨�	V����¨�� ����¥�?m�V�V�F�p��¢V�p��� � �p� �����5�����p§,��� � �
" � ¦�¡V¨�� � � �p����§,¨�� # ���������/* �]�V�V���p¨ � �p��§����V�0¨�� � �p��¢V�
�������V��¨�� � �V�V� ����� ¢V���V� �
��¢V¨�� � �V�����5����� � ��¨���� -
� � � �9�V�����V�V� �Z� � �p� ¢V¨��
�V���V�V�5� �V�V� ���Z�p��� � � � � �
�V¨��V¨3��¦��V�V�V§ � �V�V������¨��Vª5��� ¦��3�V� � ¦��V�V¦����p�V� �����§#���V¨��Z����������¢V���V��� � ¦�¡V���©¥ 9 �?�:�s�����?¢V¨Y�����V�V¡V¨ � ��¨�	V��� ¢V�V�V� ���s� �V�p�V¢V� –

� � ��¨��V���������V�V� ¦�����¨"����¨ � �
faisable - � � � § � ����� ��� 	V���V¦ ��� §,� ��� ���R¨�§#��� � ¦�¨ � � , ¥ � �s� � ��§,¢V���"	V� � ��¨��V� � �V�V�"�V¨ � ¨��V� ���R§#B�§,�
sens :

��¨ ª � �V¨��V¦ � ¨�� � ��¨�� � �V� ¨ ¨�¢V¢V�p�Vªp�V� ��� ����� � �����Z¨�� � �����@��¨��V�@��ªpªp�����@§,¨�! ���V�p�@���V� ���s��ªpª � ¦�¨�¦ � ��� � ���ª � �p§,��� # � �p�V� � � '9� ��� �)�������� .¥
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TABLEAU 3 	 � � ����� ��
���������� ��������� � 
���������� ��
������ ����
�������� RELLE 	 ����� ������� ��
����������
�� 1929 ���0��� 1998.

1929 1998
� !�� � �"'0%����
	
�
� ��'0%(4:!��
����������!

tion

• États-Unis � �
� ���
��� ���������
�! �"��
��"�#$#$��� � "��&%
��#$������� • ')( � ���
��� ���*������ +%
� , , -�. ���
 �� ��� � "��/%
�10 �
consommation.

• 243�5 687�9;:=<�>
9@? A�B=3�985 68? <=C ? 98D�9 � �
� ���
��� ���������
�! �"��
��"�#$#$��� � "��&%
��#$������� • E "�%
-�. -�#$���
�F� �
� ���
��� ���
GIH�"�J
����. �
-LK
��.M0 �
compétitivité.

• N&<�>
9PORQ�AFS8A�B=3�985 68? <=C ? 98D�9 --- • DéK
���
%
���
�L%
JT ���K
� � ��0�-�� . ���
H���.U���R%
���
exportations.

V��W	"�"!$�
��X���' %&'
Y Z\[$����'
Y
institutionnelles

• ]_^ �
��#&� ��#$��%
��0 �`, � �
���
 �� • a �
�=, � �
���
 ��=H�0 "�b
��0 � ��-��I �"��
� . c�0 �I0 ����, � . #$���
���\0 ���!H�"�J
����. �
��#$���
� �
d

• e ��H�J
�;%
�� �"��
 ����
� . ��� � "���d • e ��H�J
�f%
�f �"��
 ����
� . ��� � "��
�
Gg���F. -�K
"��
���h��J (
� ( � H����
 ����!%
���!#$��.  �i
-��!, � �
���
 �� ��. �
d

• a � . ��K
K
"�. � ����0 ��. � ��0 0 ��. H���#$���
�
concurrentiel.

• a �
�j-�. "���� "��U%
JkK
"�J
��"�� .l%
�m�
-�H�"� �� ��� � "��
%
���!����0 ��. � -��
d

• n � ���\��J�K
K
"���-��
"��&� �
� ��. �����
� � "��
�
� ��� �
d • o`p ���
%
��� � ��#$���
�q%
� 0 p n � ���r0 � #$� � �
0 p ��J
� "��
"�#$� ��%
���!K
"�0 � � � s
J
���!-� �"��
"�# iques.

• a �&"�. %�. ��� �
� ��. �
��� � "��
��0 multipolaire. • o ��� n � ��� � -a �
� ��K
J
� �������
 ��ki
-�H�-�#$"��
� s
J
�
G
#$��� �!#$"��
%
��#$J
0 � � K
"�0 ��� . �
d¯�[
� �
�"'
Y�%&'l�"���WY '

• États-Unis • ')(  �t��=%�JlK
. "�, � �!K
��.�. ��K
K
"�. ��uP0 �P% e#$���
%
�
effective.

• o �h��K
-� �J
0 ��� � "�����0 � #$���
� �$0 �P �"��
��"�#$# a� � "��
���@%
� ����� #$J
0 �U0 �U%
-���-�s
J
� 0 � b
. �U%
Jv. éH�� #$�
d’accumulation.

• w K
-� �J
0 ��� � "��&��J
.x0 ���!#$��.  �i
-��!, � �
� nciers. • o ����� ��J ( %
�IK
. "�, � ��� ( � H�-��;K
��.)0 �I, � �
���
 ��_�
�
��"��
�\K
���! �"�#$K
��� � b
0 ���!������ `0 ��� ��J ( %
�;K
. "�, � �
%
��0 "��
H�J
��K ériode.

• 243�5 687�9y:=<�>
9 ? A�B=3�985 68? <=C ? 98D�9z|{ 6}<=A�~
7�:=<�6@7��=7
�=:lC 7��
• ')(  �t��=%�JlK
. "�, � �!K
��.�. ��K
K
"�. ��uP0 �P% e#$���
%
�

effective.
• o �_%
-���-�s
J
� 0 � b
. �_%
JP. -�H�� #$�`% p �� � �J
#$J
0 ��� � "��
����. ��K
"�. � ����J
.�0 ����#$� r �i
-���� ( � -�. � ��J
. �� ��J
.  ���K
�� �� � -��
G�. �� �i
��.  �i
��% p J
��� (  �-�%
���
�
commercial…).

• � . ���
��#$� ����� "���%
���� �. � ������, � �
���
 �� t�. ����u
0 p -� �"��
"�#$� ���
��� � "��
��0 �
d

• NPI • ] � ��"�.  ��v���
� . �v0 ��� ��#$K
��%
��0 �v, � �
���
 ��� ��� � . �� �� � "��@%
�� ���K
� � ��J (�� ���;0 �f� ��#$K
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����¨�� � �V� ¨ � � � §,¢V�V����¨��V����� ¦��V�V�����V�V���V¦���� ¢V�V�V�?��¨�¦��V§,¢V�
��¡V���V� � �V� � ����¨@¦�� � ����V���V���p��� ��� ����� 
 ���V� � ���s����� ��� ªpªp�V����� ¨��,�p������� � �,§,�V� � �9���m¨����Z�p¨����9¨��,¦��V�V�p� � �9���s¨��V���V§,�V� �������<¥

� �@��¢V��¦����p� � �s�V�A�p�����V�V��¨�� � ���V¦�¡V¨����V�Y§,���V��� ¦�¨���¨������p�V¢V¡ � �V�V��� ��	V�����
����� � ���������>���������A¡V¨��V���.��V�V���V��¨�� ��¨ ¦��V§,§,�V�V¨��V��� ª � �V¨��V¦ ��� �p� �Y� �����?�V�
�Z¨�� � ��§,��� � �V�����p�V¨�� � �V�V¨�� � ¥ � �V� ¦��V§,¢V¨��p¨ � ���V�������p§,�
�?�����p§,��� ��¦���¨ � �
���?¢V¨�� ��¨?��¡����V� � � � �?��¨?� ���Z�V��¨�� � �V��� '0�Z� � ������¨�� ��� 
���� �4���©���)�m¨ � ����¨�� � �)�������� �V¦��V� � � � �
���V�V¨��V¦����<�����1¦��V�V¦����V� � �V�V� # 	 ¨�	V����¨�� 3).

� �V� ¦����p��¨ � � � � �V��¨�� � �s¨�	V�����p¨�¦�� � �Z����9,0�. '�6�'�9,3 � *,0�. 0�6�+,240�������� 0�+�������� �V��§,¨����V�V���V�^¢V¨��©¥

• 
2 �s¨�	V�V� � �F�V�V� ����� � � � � ��5�9,9,0�. . ()-�%�5 9,'�+,*,8�0�. �V�V�Eª � � � ¢V¨�� ��¦���¨������
� � �s¨�	V�V� � ¨�� Ew¨�¢V�V�R��� ���������¢V� � � � ¨��V�4�����4¢V¨��©� � �7�m� � -� ��� ¨�� � ¨�� � �V�V� ��� ����� 
 ��� ���Vª � ��¨�� � � ��¨���� -� � � �;� ���s¨��V���V§,�V�
�������<¥
9 �?ªp¨��V�?�V�V����� ¦���¢V��� � ¨��V�<�V�V�A���s���V¦Y¡V¨����V��§,���V� � ����¦�� � ����������� ��� ªpª
���p���V� � � ¦������ ��� ���@¨��V�������
trente

�H� ¦��������5��¢V���V�V���!¦(������¨ � � ������¦Y�V�V�V§ � �5'9§#��� � ¦�¨ � �V�5�V� � ¨��V¨ � �6����� ªp�p¨�¢V¢���� ��¨ ¢V�p��§ ��� �p� ¢V¨��������¦���¨�����§,���V� � � ��¨ ¦�� � ��� ª � �V¨��V¦ � � �p�D�V� � ��������¨ � � ���V��� � ���D������� � �V�:¨�� � ¨��V���p���7��¦��V�V�V§ � ���
déve

���V¢V¢������4¢V� � �;� ��¨5* périphérie , ¥�29¨��V�4�����4¨��V�������;�V�V¨����p� -vingt-����� �!��¨ �����V�V���V¦�� � ���V���p���¢V�
���V¨��V���A¦��V�V�����V�V���V¦�� ��� �p��¦���� � � ���s�������V� � ��� §,¨��p¦�¡�������§,���
�Z���V�����V� � �p��¢V�V�p�����V� � �V�V¦��� � �V����¨�	 � � � ��� � � ¦����V���p�D�V���p� ��¨D*
périphérie , ¥0?m¨��'¨ � �������V�p��� � ��� ��� ��¢V�V� � � � ªp� � � ¦��V�V��� $V���

¢V�p� � ���V� � �����m¢V���V� � ���V�����V¢V¢����?��� § � ��� � ����¨�	V� � ����� '9§#��� � �V�V� � �@�V�V� � � ¨��������V�V���V�<��¨�� � ��������� � �¢V�p�V¢V¨��Z¨�� � �V� � �,��¨,¦�� � ���,� � ���#��������¦Y��¨�����§,���V� � ����¨
	V�V������ª � �V¨��V¦ ��� �p������'9� � �!¥�?m¨��p¨ � � � ���<¦��������
� �����Z¨�����§,¨����V� � ����ª � �V¨��V¦ ��� �p���p����¨��V¦Y�������9ªp��� � ª � �V¨��V¦ � ���p�9��� ��� �p��¦�� � �V� � ���)¨���� �m���p����� � ¢V¨��p� � �
� � ���s¡ � �V���&������� - �������<¥�?m�V�V�p��¨��V��� ���s¨Yªpªp¨ � 	V� � ������§,���V� � � ��¨ �p����¨�� � �V�@�p��� � ��§,���V� -� � ���V�V� ���<��� ªp¨ � �
�V�V�R���R�p��� � ��§,���V�0ª � �V¨��V¦ � ��� ����� � � B����p�R���V¢���� � ���V� ¨�� �p��� � ��§,���V�0¢V�p�V¢V�p��§,���V� ��¦��V�V�V§ � �V�V�ªp�V�V� � �V�V����� � � ��¨"� � ¨�	 � � � ��� �R���V���'�����p§,� � �R��¨R���p¨�! ��¦���� � �p�R¨�§#��� � ¦�¨ � �V�R��� � � � � � ��¢V� � � �����)�� '9�p���V����29��	V�V�V�V��� � ������������ .¥

• 
� �V��� � ����� 9,0�24- � * ��0�/ � '�%�%�5���5�9,'�+,* 3�6 ¢V�
�������V���:¦����p��¨ � �V��� � � § � ��¨�� � �����©¥09 � ����� §,¨��
�V��� � ¨��V�
	V��¨��V¦��V�V¢ � ��¢V¨��©� ¢V¨��?�V� ��¨�� � � �@¢V�p�Vª � �5¦��V�V� ��� ���p¨�	V����§,���V�5�p����������¢V¨��?�p¨�¢V¢V�V�p�1¨�� � ¨��V�������
quatre-

� � ���Z���9§,¨ � �A�V�V� � ��§,¨�� � � � �V���Vªpª � ��¨��V��� ¢V�V�V� ���V�V����� � �.� ���V���)�����p§,� ¦�� � � �V��¨�� � ��p���V��¨�	 � � � ���!¥!�G�s����� � �V�V¦ �V�V� ¦�� � ��� � � �
��¨�� � ��¨�� � �V���F¢V���V���V�V� � �#�V¨����V� � ��¨�� � �V� �V� � §,���V¨�¦��!¥ � ���
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États-� � � ��ªp�V�V�<� � ¦���¢V� � �V�@§,¨ � �����Y��¨��V���p����¢V¨��©� � � ��� �9� 29� ����¨ � ���V����� ����� 
 ¢V�V�V�E��¨ ¢V���V¢V¨��p�
� ¨��V� �V�V� ¦��V�Vª � �Z�V�p¨�� � �V� �V� � �:���Y��¨ � � ¢V¨�� ��¨��V� �p¨�¢V¢V������� ¦�������� �V� � ¨��V¨ � ��§,¨��
�V����� ���
� ��¦������V¦�¡V��§,���V� � � ��¨ ¦�� � ��� � �
������� ¨�� � � ��¨���� -� � � �©¥ � �s� � � �������V¦�� � �?���V�p¦�¨�¢V¨�¦ � �����5������	 � ��� � 
V��p���Vªp�V�p¦���� ¢V¨�� ���s��ªpªp�V� � �p��§,���V� � ����¨ � ��§,¨�� � ����� ¢V�p���V���V¨��V¦�� � ��� ¢V¨��©� ¨�� � ¨�� � �V�V���©¥�Ew�V���V�:���¢V�
�������V��� ����� � ��¨

ts-� � � � �V�V�)����� �����/* ¨�¦�¡V�������V�p� � � � ���p� � ���0�p�������V�p� , �F§,¨ � � �V� �p�����V�V�p�V��§,���V�¦��V�A! �V�V¦����V�p��� � ¨��V��¦�� ¢V¨��©� �V� §�¨����V�V���p¨ � ��¢V¨�� � � �
�����������A���s¨�§,¢V�����V� � ��� � �������V� � � � 	V�p���¨�¦�¦��V§,�V����� �A������¦�¡V�������A§,�V� ��� ¨���� �
�4�p���V�V���
� �������� .¥ �m��¦��V� � ¢V¨��p¨ � � � ���4��¨ ¢V���V¢V¨��p� � ���@¢V¨��©�
� ���V�����V¢V¢����0�V�V�����V¦��V�p� �V� �
��� � §,� � � ¦��p� � ����¨��V¦�� � � �
� ¢V¨��E��¨ ¦��V�V���V§,§,¨�� � �V� � �V�����p�V� �
�4�V¤9��������4���©���
�
�������� �� ¨����V�p�0�V�V����¨
�V�V¨�� � -� �V��¨�� � ��� � ���0�Z�V���V���p�V��§,���V��� � ��¦ ��� ���V� �����V�4¢V�V� � � � �V�V� ���V�V����s¡��©¢V�V��¡ � ���5�V�V� ��¨ ¦��p� � ����¨��V¦�� �����^¦��V� ��� � � �V�V�����?¢V¨�� ���?¢V�p�Vª � �
���
��¨?¦��V§,¢���� � � � � � ���!¥Y�]�������?���p�p���V�
� � ��� ¨��Z�V�V��� � ¦�����¨ � � � ��!���¢V�
�������V��� � ¨��V�1�����1¨��V�������1���p���V���!¥

• 
	 �p� � � ��� §,� ¨��V¨������ � ���!���?���©��� � §,�?ª � �Z¨��V¦ � ��� � �V�����p�V¨�� � �V�V¨��
¢V�V�V�����<� � ��� '���5�.4+,0���0�6�+,. 8�0�24. 9,0 ��'�.¢V� � ���V�:� � ��¦��V�V���p¨ � �V�������@¢V¨��©� �V� � �V�V���V� � ��ª � ¦ � ��� � ����� � ���V�/�R¨ � �V¢V����� � ��� ¢V��¨��V� � �s¨��V������� � �����¨����V�p�1�V�V� ����� ¢V¨��©� � � ¦�� � ���V��¨ � �p�����:�s�V�V� ¢V¨�� � � � �V¦ � ��¨�� � �V�V� �V���V� ¢V�����V���V� ¢V¨����]¦��V§,§,�A¨��
Ew¨�¢V�V��� �p����¨��V¦����]�����V� ��¦��V�V�V§ � ��� ��� � ���V�p�/�V�V�,��¨,ªp�p¨�� � � � ���,ª � �V¨��V¦ ��� �p� � ���/	V¨����V�V���0���������p¨�� � ����V�V� ¨���� � ��� � � ¨��������V� � �����1���������Z¨�� � � ����� � ���V����� � ������§,���V�5��� � ����¨�¦��V�V���V§,§,¨�� � �V�<¥�29��¢V���V���E�����
aj
�V������§,���V��� ¨�� ��� � � � � ��¨ ª � �V¨��V¦Y� ¢V�����V���V�3B����p� 	V�p�V��¨�� � ��� �p¨�¢ ��� �����9¨����V�p�>�V�V� ¦���� �%� ����s¨�¦�� � � � ��� ��� � � ��¨ ��¢���¦ � ¨�� � ��¨�� � �V� � ��§,���V�p���V� 	V��¨��V¦��V�V¢�¢V���V�?�����V���©¥L�]��� ���V��� � �Z�V��§,���V� §,¨�! ���V�

� �R��¨ 	 ¡����V� � � 	 �������p¨���� �Z¨�� � �R���V�Z�0���V� �����V�.�R��� � �p� � �R��¨R§,�V�V�V¨ � � ������¦����p�V� � �V�V�R��� � �R��¨ª � �V¨��V¦��G�Z����	V¨�� � �����!¥©� ���������@¨��V��� � � ��¨ �p¨�¢ ����� ��� � � ��� ªpªp�V� � �V� � � ��¨ ¦�� � ��� ª � �V¨��V¦ ��� �p� ¨��V¨ � ��! �V����V� � $V��� � �������p§ � �V¨��V� � ¨��V�1���s� � �����V� � �V� � ����¨ � ��¢V�p����� � �V� ��� � ����¨�¦��V�V���p¨�¦�� � �V� � �����s¨�¦�� � � � ���!¥

• 
29���p� � ���E�p¨�¢V¢V�p�V¦�¡V��§,���V���
§#B�§,�/� � ����¢V���V�V� �
��¢V�V����� §,¨��
�V����� ¢V¨��E��¨0�Z����	V¨�� � ��¨�� � �V��� � �m�:�s� � � �����¢V¨�� � � . � .4+ � ��0 /�0 24- � 5�9,'�+,*,3�6 .45 ()24'�6�'�+,*,3�6�'�9#�V� � ¨������V�p���p¨ � �,��¨7� � ¨�	 � � � ��� � �s�V�V� ����� � � � ��
��� � §,��� � � ¦��p� � ����¨��V¦�� �V¨�� � �V�V¨�� � �Z�V���V���p������¢V¨�� ��¨ ª � �V¨��V¦��!¥ �]���p������� � ��� �V�
�Z¨�� � ��¨�� � �V�V�
� �V�����p�V¨�� � �V�V¨������?�����������<�V�V� ��� � � 9 � ��¨ �4¨����V�V� � ��� " � �Z����§,���V����9 �V�����p�V¨�� � �V�V¨�� � �V�V�<���@¦�¡V¨��
�Z���¨ ¢V�
���V���V� � �V� � ���:¦�� � �����:ª � �V¨��V¦ ��� �p��� � §,¨ � �:���������:�:�s�V�V�'�����:§,���©���V� � � ª � �V¨��V¦ � ���p���R� �¢V�V� � � � �V�V��� � � � �V�����
�V��� � �Fªp¨�¦��5� �V���Yªpªp�V� � �p��§,���V�
��� ����� � ���`¢V¨�� �V� ��ªpªp��� � � � �V§ � �V���`¦��V� � � � ��¨��V�
� �V�V� ¦�� � ��� §,¨�! ���V�p� �V� � ��¢V� � �i���p¨ � �)�����V�p� �p�������V�V�p¦���� ��� §,���©���V� � � � �V�����
�V���V� � �V�<¥ � ¨�p��¦�¨�¢ � ��¨�� � ��¨�� � �V� � � � � 9 � ��¦ ��� �����9��¨ ª � � � � §,� � � � �s�V¦�����	V�p� ������� �
�]¨�§ � �������V��� �������� O����������V� � ���V��¨�� � �V�V� � ���Z¨�������� ¢V¨������ �Z�p�V�Z¢V� � ��� �m��¢V�@�Z�p¨�� � � ¢V¨��©� � � � �V����� � ¨�� � ����� # 	�
 ������§,� � �Z�V���V�
� � ��¨ ¢V� � ��� � � ¦��V�V��¦ � ���V¦�� � � � ¨����L��� �V�V� ªp¨ � �m¦��V�V� � � ��� � �V����¨�	 � � � ���9ª � �V¨��V¦ ��� �p�0�9��¨9¦��V¡���� � �V� � ����©��� � §,� §,�V� ��� ¨�� � ��¨��V� �V�V� ¢V�Z�V� ¨��V��¨��V�)����� ¨��p§,��� � �V�V� ��� ��¢V�V�����V�)����� �V�
�Z¨�� � ��§,���
� �V�����p�V¨�� � �V�V¨�� � ��� � ���V��� ��¨ ¡V¨��V�����Z� � ���@¢���� � ��� �V�V� ªp¨ � ��¢V������� ��¨ �
��¦��V�p�p���V¦�� � ��� ¢V¡V¨������ � �
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��¢���¦��V��¨�� � �V�<¥ ' � �V� � �?����ªp¨ � �/�V�V����� � � 9 ¨ � � ¨�¦�¦��V� � �'¨�� �4�
��� � �9�V�V�'� � �Z�V� � �'¦��
� ��� � � � �)�§ � ��� � ¨�� � � � �529�V����¨��p� � � � 9 � �������V¨� 
� � ����� � �����5� ¢V�
���V��� � �F�����4§,�V���V��§,���V��� � �?��¢���¦��V��¨�� � �V���`�:�s¨¢V¨��1��§,¢�B�¦�¡�����¨�	V�p�V��¨���� � ���V¨����V¨�� � �Z� � � " ��¨��^¨�¢V� � �1����������¦�� � �V� ¢V�
��� ��� ���V� � ��������	V�
��� � � � ���V�V�!¥

' � �V� � �0¨�� -� ����� � �A���p¨ � ����¦��V§,§��V�V�����V���p� ������� ���
���������]�V�V�A¨��V¨����©���A¢V���V��¢V�
��¦ � ��� � ���§,� � ��� � � �
���Z�V��¨�� � �V� ��� � ���������p¨������ � �Y��¢V�V�V�p��� � � � ����¢V¨�� ����� �Z�V���V���p�V��§,���V����ªp¨ � �?¨�¢V¢V¨��p¨������p� � �
6�3�+,'���9,0�. /�* � ��-�240�6�%�0�.

.

• 
29¨��V�?�����<��¦��V�V�V§ � ��� � �G� � � � ����� � � � �V����� � ¨�� � ��¨�� � �V����9,' .43�%�*,-�+,- .4'�9,'�24*,'�9,0 ¦��V�V� � �V�V��� §,¨��
�V�V���O���§,� � � � ���
���Z�V��¨�� � �V�D�����p¨��V���p� �V� �
������¨�� �����p�
� � � � �V��� � ���V� � �V�V� � �V����� � ��¢V��� � ¨��V�����©¥ " ����¨�� � �V�
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�G?m�V�V�p��¨��V��� ��¨��V�V���V������� � �V�V�V��¦��V�V¦����p�V¨ � �¢V� � �V¦ � ¢V¨�����§,���V�,��� ����¨����V� � ������¨���¨�� � ��� �V� � ���7�V���©¨ � ���V�,�p��¦��V�V�V�V���V�V� ����� � � � � � �p� � ���'����V¢V¢V�V� � � � �V� ¨��V��¦��V�V������� � �V�V� � �)§,¨��p¦�¡���¢V�V�4�9��¨���¨ � �p��§ � � � §,�V§#� � �p� � � ����¨��p�����p¨ � �����
������ � �V¦�¨�� � �V��� � �p� � �]¨���¢V¨��p��¨��Z� � ����ªp�p� � ��� � � ���s¨�¦�� � � � ������¦��V�V�V§ � �V�V���1����¦!¥ � ¥6?m¨�� �V¢V¢V�V� � � � �V���
� ¨��V�?�����?¨��V�������<�V�V¨����p� -vingt-����� �m���Y� ! �V�V�p�V¨�� � ������� � � �4�V� � �V�����?�)������¢V��¨ ��� ���V� ����ªp¨��V���V� � ��������V� � �V¨������V� � �s�V� ¢V��¨�� �4�p¨ � � ¥�� � ���s��� ���V��� � ���V��� ¦�� � ���p� � ��� ¨��V¨ � ��¦��V���V���p� � ����� � ���������¢V��	V� � �V�V���4��¨�� � �V� -̈�§#��� � ¦�¨ � �V���5��� � �Y�5� � ���p���5�����Z�V¦ � ¨�	V�����5���V� �����5§,¨��p¦�¡����5ª � �V¨��V¦ � ���p�©¥Y� �������������¨�¢V�p�V¢V�V� � � � �V� ����� ������� � �V�3� ��¨ �
���i�V�p¢V� � �V� � ��� §,¨����V¨ � ����� � ��������� ¢V� � �������5�V�V� � ��� � ���V�V���V�F�����
	V¨����V�V���©¥ ' � �V� � ¦��9�V�V���V��¨��#* � ��¤D2 ��¨�� , ¦��V�V¦����p�V���p¨ � � 5�67'�2424'�6 � 0���0�6�+ *,6�.4+,*,+,5�+,*,3�6�6�0�9 0�6�+,240%�'�()*,+,'�9 ��'�6�%�'�*,240�0�+�%�'�()*,+,'�9 ��*,6�'�6�% *,0�2 � ¦��0�V� � � �����V�����p�9��� � �]¦���¨ � �p��§,���V�m��¨9¢V��¨�¦��5�V�:�s¨��V¨ � � ª � � � �¢V¨��,¢V�p��� � �p����¨�ª � �V¨��V¦�������¨��V�9¨�� � � ��¨���� -� � � ���V�V� � ¨��V� ����� �V�V���V��¨�� � ¢V¨��©� � � � �V����� � ¨�� � �����©¥
9 �V¦ ��� ��§,§,���V���F¦�� ¢V��¨�� ���V����� � �V� ���,ªp¨ � �)�V�V� ����� ���p�p���V�p� � �.�Z����� � �V� �V� ���V�V�E���s¨�¢V¨��V¨��Z�,� � � ���
gouvernements

�1� � � � ��� � ��-�24*���5�0 9,'�+,*,6�0��1§,¨ � �#�V�:�s����������ªp�p¨�¢V¢V���V�4¨��V��� � 9,0�. ��'�6 ��5�0�.70�+
9,0�.
��*,2 ��0�. ()24*,8�-�0�.9��� �V�:�s���������9¢V�����V���V�F¨�ªpªp��¦������4��¨�¢V���V¢V¨��p� � ��� ()' � .&'�.4*,'�+,*���5�0�. � §,¨ � � ¢V¨�� ���V�V���¦��V§,§,� ��� §,�V�V���p� ���s� � ��§,¢V��� � � 	F¨���¤9¨��<¥�9 ���R¨ �V�V�����V�V��� ¨��V������� ���V¦��V�p���E¦���� ¢V¨��©�3����¨ � ���V�¦��V�V� ��� ���
��� ¦��V§,§,����¢���¦ � ¨�����§,���V�@�V���p���V��� � �
�4¨����V�V� � �V� ��� ¨������ �������� � �V� � ����� �������Z� � �Z�������
sous-

����� � §,��� ����� ªp¨ � 	V����������� �����p�V¦Y���V�p��������� ¢V�V�V�p��¨��V� ¢V�
�������V����� � � ���V���Z�V� � ¨���� � ¨��V� � ���
��¦��V�V�V§ � ��� �����������"�V�V� ¦���������� � � � ¨ �]�V�
�����V�)����9 � � �V����� � �����9�V¦�¡V�p¨ � ¦�¡��
������� � 	 � � ��§,���V���
1999].
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• 
� ¨ � � ¦���� ¢V�p�V¢V�V� � � � �V�V� �V��	V� � ���V� ¦��V§,¢V� � ����§,���V� ��� ªp¨ � � �V�:�s��� ���s¨�	V�����V¦�� /�0 6�3�5�8�0�'�5��
%�3�� ()243���*,.
6�'�+,*,3�6�'�5��

stabil � ��¨��V� ��¨ � ��§,¨�� � � � �V§,����� � �V�V���!�����;��¦��V�V�V§ � ���4�����4¢V���V� � �V�p��§,���V�ªp�p¨�¢V¢������ ¢V¨��5��¨ ¦�� � ��� ª � �V¨��V¦ ��� �p� �V� ¢V¨��
� � ��� � �p�V�V� ¢V¨��<� �p����¨��V¦����1�����V�1¦��p� � ����¨��V¦��!¥L� ����ªpªp����� � �
� §,¢V�V�p��� � ���V��¢V¨��9�
�����V� � �p����¨����Z�p¢V�p� � �V¦�� � �V� ¢V¨��4�V�V�����V�p���V¦�¡ � �p����� §,¨�� ��� �p� � �
	V¨ � ����� � ���¢V� ��� �@���s� � ¢V�V�p��¨�� � �V�A��� � �@�p��¦�¡V���p¦Y¡V����¨��A¦��V�V���p¨ � �p�@����� §,���©���V� � �s�V�A�p�����V�V���@��¨ ¦��p� � ����¨��V¦��
�Z� � ¦��)¨�� � �©�V¨�§ � ��§,� � � ��¨ � ��§�¨�� � � � �V§,����� � �V�V� ���,��¨ ¦��V�V��� � ���V� � �V� � ��� � �Vªp�p¨������p�V¦����V�p�������¦�������¨ � �p���?¨�� � ���V�����V¢V¢V��§,���V� � � �V���@�����p§,�!¥ �9�1������¨ §,¨�� ��� �p���m�����<	V����� � �V�?�V� §,¨����V�V���V�<� ����3'9� � ���`� � ���3'9§#��� � �V�V�?��¨�� � �V��� �Y�V¦��V�p�?§,� � �V�5��� " �V��� � ��� � �V�V�^�V� � � ���p� � ����¨�¢V�V¢V�V��¨�� � �V� �����§,¨ � �V�����V¨��V� ��� � �������V�V� � � ����� � � � � ¢V¨����V�p�������9¦�������� ¢V�p�V¢V�V�p� � �V���:�s¨��©¨��V� ¦�������� � � ¦��p�������p�
� ��¢V� � � �������<¥ � ¦���� ���Z¨�� � � ��¨,¢V� � �Z¦ � ¢V¨�����¦�� � � � �V�V�
�V�V�����s�V� ¢V���V� ¨ � �p���������4¨�� � ¢V��¨��V� � � � � 9¢V�V�V������� ¢V¨��©� ¨�� � ¨�� � �V�V��� �����9¢V�
��¦ � ����§,���V� � �s¨��V� � � ¨����Z�p¨���� ��¨ ¦��V�V���p¨�¦�� � �V� � � ��¨ � ��§,¨�� � �
� �V�����p�V� ¨��@� � ��� � � ���s¨��V� � �E��� � §,�V�����=��� ���s�V¢V¢V�V��� � � ��¨ ¢V�V� � � � �V�V�/��¦��V�V�V§ � �V�V�/�V� � ¨/����� §,�������
� ¨��V�9�����9¢V¨��©� � ����� �9� 29� #
	V¨ � ����� � ���9��¨�� ��� � � �V�����
B�� � ¦��V�V�p�F�����p§,� ����� � �����p§,�����p����¨��V¦�� � ���
� ��¢V���V����� ¢V��	V� � �V�V��� ��¥)?m���V� ���V¦��V����� ��� ���������p¨�� � ��� ��¨ ¦��V��� � ¦�� � �V���������V�)��¨��V�V�����������V�V�����R�����
��¦��V�V�V§ � ��� �V¨�� � �V�V¨������ � � � �V���V� � ��� � �V��� �����V� ¦��p� � ����¨��V¦�� � � ���s¨�§#��� � �V�p¨�� � �V� � � �����V�
¦��V§,¢���� � � � � � ����� � �V�V¦ � �'���s¨ � �V¢V� � �Z� � �s�V� �
��� � §,�'� � �
�'¢V¨�������� � � ¢V�V�p��¨�� � �V�V�©¥ � �s���p�p���V� �����p¨ � �
� �s¨��V��¨��V�&¢V���V� ¢V�
��! � ��� ¦ � ¨�	V��� �Z�V� ���s���V�p¨��©���p¨ � ����� � $V��� � ��� � ��¨����

-� � � ��� ¦��V§,§,�
«
¦��V�V���V§,§,¨������V� � � � ���p� � ���<�p�������V��� ».

L S � � P 	 S � P�� � S9G �9S � �,S � ’AVENIR � � � S � �
� � 	 �
� 	�� 	 �9S � ’ P��
� 	 P ���
POLITIQUES.

?m�p���V¨��V�O¨�� §,�V�O��¨ ¢V�p�V¢V�V� � � � �Z� � �s�V� �V�V���V��¨��"* � ��¤ � ��¨�� , � � �E����� � �V�V¦,���������V� � ��� �V�V������5�Z�V���V���p�V��§,���V���5����¨��
� � �������V�F��¨3�Z¨�§�§,� � ��� �V¢V� � �V�V�5�V� � �����V�5���V�V�F¢V�
�������V������� ���F¨ � �V¢V�����V�F�V�V������p¨������ � � �V� � ¦��V����� ¨���§ � ��� � � ��¨ ��� �V���p� � ��� � ���R¦��V¨�� � � � �V�V�R¢V�V� � � � �V�V�����<����¨���¢���¦ � ª � ¦ � ��� � ����¨��¢���¦ � ¨�� � ��¨�� � �V� ��� � � ��� � �V�����p� � �V� � �V�����p�Z¨�� � �V�V¨����!¥!� � � ��ª � � � � � �V��� � �E�����E¨��V��¨��V� � �,�����p¨������ � ���/�V�V� � ����©¢V��� � �����p¨�! ��¦���� � �p��¦�¨��p¨�¦������ � ��� � �V�V��� � ����¨����V¦ � ������¦��V�V� ��� ���
��� � �V�V� ����� §,� � ��� � �'�
���Z�V��¨�� � �V�
� ��§,���V�p���V�O��� � � ��� ªpª
���p���V��� � '9§,¨�	V����� �5¨��p�
��� �4���©���
� ����� 
  .¥ 9 �E�����E�p¨������V�p¨��V� �V�V�,����� ¢V�p�V¢V�V� � � � �V�V������>¢V���V� ��� �V���p�����>��� ��� � ���V� §,�V��� � ¢V� � ����� � ��¢V� � � ��������� ������� # � � �Z�V�p������¥#9 ��������¢V¨�� ¦��V�V���p�¢V�
���V¦�¦��V¢V¨��V�/�V�V����� � �©�V¨�§ � ��§,� � �V¨�� ����� � � � �'������¦��V�V�V§ � �'¨�§#��� � ¦�¨ � �V�'��	V�����
����� ! �V���V�:���'������������������F���s¨��p�
B�� � � ��¨ �
��¦������ � �V� ¨�� Ew¨�¢V�Z�R���E�V�V�,¦����p��¨ � �V�,��§#	V����� � �,� �V�p�V¢������V�V�,¨ � ���V�E¦��V�V��� � 	V���#�
repous

�����<��������¦�������¨ � �p� � ��	V¨��^���V�<¦����1¢Z�p�V¢V�V� � � � �V�V�©¥
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TABLEAU 3 	 � � ����� ��
���������� ��������� � 
���������� ��
������ ����
�������� RELLE 	 ����� ������� ��
����������
�� 1929 ���0��� 1998.

1929 1998
� !�� � �"'0%����
	
�
� ��'0%(4:!��
����������!�� �W[$#

• États-Unis � �
� ���
��� ���������
�! �"��
��"�#$#$��� � "��&%
��#$������� • ')( � ���
��� ���*������ +%
� , , -�. ���
 �� ��� � "��/%
�10 �
consommation.

• 243�5 687�9;:=<�>
9@? A�B=3�985 68? <=C ? 98D�9 � �
� ���
��� ���������
�! �"��
��"�#$#$��� � "��&%
��#$������� • E "�%
-�. -�#$���
�F� �
� ���
��� ���
GIH�"�J
����. �
-LK
��.M0 �
compétitivité.

• N&<�>
9PORQ�AFS8A�B=3�985 68? <=C ? 98D�9 --- • ] -�K
���
%
���
�L%
JT ���K
� � ��0�-�� . ���
H���.U���R%
���
exportations.

V��W	"�"!$�
��X���' %&'
Y Z\[$����'
Y
institutionnelles

• ]_^ �
��#&� ��#$��%
��0 �`, � �
���
 �� • a �
�=, � �
���
 ��=H�0 "�b
��0 � ��-��I �"��
� . c�0 �I0 ����, � . #$���
���\0 ���!H�"�J
����. �
��#$���
� �
d

• e ��H�J
�;%
�� �"��
 ����
� . ��� � "���d • e ��H�J
�f%
�f �"��
 ����
� . ��� � "��
�
Gg���F. -�K
"��
���h��J (
� ( � H����
 ����!%
���!#$��.  �i
-��!, � �
���
 �� ��. �
d

• a � . ��K
K
"�. � ����0 ��. � ��0 0 ��. H���#$���
�
concurrentiel.

• a �
�j-�. "���� "��U%
JkK
"�J
��"�� .l%
�m�
-�H�"� �� ��� � "��
%
���!����0 ��. � -��
d

• n � ���\��J�K
K
"���-��
"��&� �
� ��. �����
� � "��
�
� ��� �
d • o`p ���
%
��� � ��#$���
�q%
� 0 p n � ���r0 � #$� � �
0 p ��J
� "��
"�#$� ��%
���!K
"�0 � � � s
J
���!-� �"��
"�# iques.

• a �&"�. %�. ��� �
� ��. �
��� � "��
��0g#$J
0 � � K
"�0 ��� . �
d • o ��� n � ��� � -a �
� ��K
J
� �������
 ��ki
-�H�-�#$"��
� s
J
�
G
#$��� �!#$"��
%
��#$J
0 � � K
"�0 ��� . e.¯�[
� �
�"'
Y�%&'l�"���WY '

• États-Unis • ')(  �t��=%�JlK
. "�, � �!K
��.�. ��K
K
"�. ��uP0 �P% e#$���
%
�
effective.

• o �h��K
-� �J
0 ��� � "�����0 � #$���
� �$0 �P �"��
��"�#$# a� � "��
���@%
� ����� #$J
0 �U0 �U%
-���-�s
J
� 0 � b
. �U%
Jv. éH�� #$�
d’accumulation.

• w K
-� �J
0 ��� � "��&��J
.x0 ���!#$��.  �i
-��!, � �
� nciers. • o ����� ��J ( %
�IK
. "�, � ��� ( � H�-��;K
��.)0 �I, � �
���
 ��_�
�
��"��
�\K
���! �"�#$K
��� � b
0 ���!������ `0 ��� ��J ( %
�;K
. "�, � �
%
��0 "��
H�J
��K ériode.

• 243�5 687�9 :=<�>
9 ? A�B=3�985 68? <=C ? 98D�9z|{ 6}<=A�~
7�:=<�6@7��=7
�=:lC 7��
• ')(  �t��=%�JlK
. "�, � �!K
��.�. ��K
K
"�. ��uP0 �P% e#$���
%
�

effective.
• o �_%
-���-�s
J
� 0 � b
. �_%
JP. -�H�� #$�`% p �� � �J
#$J
0 ��� � "��
����. ��K
"�. � ����J
.�0 ����#$� r �i
-���� ( � -�. � ��J
. �
(��J
.  ���K
�� �� � -��
G�. �� �i
��.  �i
��% p J
��� (  �-�%
���
�
commercial…).

• � . ���
��#$� ����� "���%
���� �. � ������, � �
���
 �� t�. ����u
0 p -� �"��
"�#$� ���
��� � "��
��0 �
d

• NPI • ] � ��"�.  ��v���
� . �v0 ��� ��#$K
��%
��0 �v, � �
���
 ��� ��� � . �� �� � "��@%
�� ���K
� � ��J (�� ���;0 �f� ��#$K
�$%
�f0 �
K
. "�%
J
 �� � "�� � H�-��
-�. ��� � "���% p J
��� (  �-�%
���
�
commercial).

• Le�IK
0 ���
�_% p � ��J
��� ��#$���
�)%
J�� E ����H�H�. a�����
�
0 ���!%
-���-�s
J
� 0 � b
. ���
d

Conjoncture

• Mondiale • � ��� �����;%
J&K
. � ( %
���!#$��� � t�. ���!K
. emières. • � i
J
� ��%
J&K
. � ( %
���!#$��� � t�. ���!K
. ��#$� ères.

• ] -�K
0 �� ���#$���
� �!. ��K
� %
���!%
���! ���K
� � ��J ( • � �
��� ��b
� 0 � � -�%
���!#$"�J
����#$���
� �!%
�� ���K
� � ��J ( d
• Américaine • Optimisme %
����. ����K
"��
����b
0 �����IJ
�
�

�
"�J
����0 0 ��t�. � ».
• a �
���
"�J
����0 0 ��-� �"��
"�#$� ��%
�� �. "�� �������
 ��

permanente.

• w J
. -�����0 J
��� � "��&%
���! �"�J
. �!b
"�J
. ��� ��. �
d • w J
. -�����0 J
��� � "��&%
���! �"�J
. �!b
"�J
. ��� ��. �
d
• ' ��"�0 J
� � "��&K
0 J
�!��. . ��� � s
J
��%
���! �"�J
. �
d • � . ���
%
��� �
��� ��b
� 0 � � -�%
���! �"�� ��� � "��
�
• � ���
s
J
� � ���
� . ��0 ���
"��&� �
� erventionniste • � ���
s
J
� � ���
� . ��0 �j �"��
�� �� ���
� �j%
���M. � ��s
J
���

% p ��, , "��
%
. ��#$���
�\� ^ ��� -�#$� s
J
�
d
• ' ����"�J
, , 0 ��#$���
�h%
��0 �� �. "�� �������
 ��4�������
�P0 �
 �. � ����b
"}J
. ��� t�. �
d

• � "�J
. ��J
� � �=%
Jf% ^ �
��#$� ��#$�=%
�=0 �& �. "�� s�����
 ��
G
#$��� �!� ���
��� "��
�!��J
.x0 ���!K
. "�, � � �
d

• Japonaise • ] -�, 0 ��� � "��$%
������ �� � , �!%
��K
J
� �&���
�
��G�%
-�, 0 a� � "��
%
��K
J
� �&���
�
 

• � "��
� . �� �� � "���%
J� �. -�%
� �j��"�J
��0 p ��, , ���m%
���
#$��J
����� �����!%
��� � ���!���\%
��0 p � �
 ���. � � � J
%
�
d



23

• �
- � 3�%�*,0�2 5�6 6�3�5�8�0�'�5 . � .4+ � ��0 *,6 +,0�246�'�+,*,3�6�'�9��0��������� �����?��¨A¢V�p��§ ��� �p�A�����p¨������ � �A¢V�p�V¢V�V�����A���¢V¨��p� � ¦��V� � ���'¢V¨��'���D?m�p��§ � ��� � � � � �i���p�:�4� � ��¨��V� � �V�V��� 	 �V��� �4��¨ � ��¥9� �����:����� �p��¢V� � ��� ¢V¨�� �����
��¦��V�V�V§ � �������4���
�����5� � ¢V���p��� � � � �V��¢ � �p¨�� � �V� �V���©����� � ���V�V�<�V� � ¢V�p�V¢V�V���?�V�V�?�V�V���V�������?¨��p¦�¡ � ����¦����V�p�
� �V�����p�V¨�� � �V�V¨���� � � � 9 � �������V¨ � �]�V�Z��� � � � ��'9�V¨����©��� � ¦��V�V�V§ � �V�V�����������V¨ � ��������	� .¥0�]�8�V� �¨��V�p¨ � � � 

B����p� �V�V� ¢V� � �V� � ��� � �?���s¨��Z�Y� � ¨ � ���5�p����¢V�V�V��¨�	V�����5¢V�V� � � � �V�V��� ��� � ��� 
 �A�`¨�¢V� � �5����� � ��� �¦�¡V�V¦��:¢������p�V� � ���p��� ���'¢V���V�:���V¦��V�p� ���V�p� � � ��¨ � � 	����p¨�� � ��¨�� � �V� ª � �V¨��V¦ ��� �p��� �p� � ��� � ���V�'���Vª � �
� �s¨�¦����V¨�� � ���!¥ � ¨ � � � ��¨ ªp¨������,¨�������� � ���9��¨9¦��V�V����¨���¨�� � �V� � ���]��ªpªp����� � �������p�V¦������V�p� � �9��¨9��¢���¦��V��¨�� � �V�
� ��� ¨��V�������5�V�V¨����p� -vingt-����� ��¨����V�p�<�V�V� � ��!�� ��¨ ¦�� � ���3	V�V�V�p� ��� �p� � � � ��¦���§#	V�p�7����� 
 ¨��V�p¨ � � � 
¨������p����� ��¨��V�������'¨��V¨����©������� �V�V�����Y�'¡V�V§,§,���'¢V�V� � � � �V�V���©¥ � ¨ � �'��¨ ��� ªpª � ¦��V����� � � ���V� ¨����V�p� ¨��¦��V�V�����V� � � ��¨ �
��ªp�V�p§,��� ¢V� � ���V�Z� ����� ��� ªpª
���p���V��� ¢V¨��©� �V�V� � ��� � �V�����
B���� ��� �V���p��� �V� � �p�¦��V�V���p¨ ��� ¦���� � �p�����<�������V� ¢V¨��4� � ��§,¢V� �
�V�:� � ���9���V�V� � ��	 � �����V�p� �V� ¦��
� ��� �����V�p��� �V�:� � ��� ¨������V�p���V�F�V�V�ªp�p¨�¦�� � �V� � � �Z� � ª � ¦�¨�� � �V� � � ��� � �V�����p§
� ��� ¨�� � �V� ª � �V¨��V¦ ��� �p� � �V�����p�V¨�� � �V�V¨����:�V� �V�V���@����¦!¥ � ¥ � �
¢V�
��¦�� � ���V� � ���4�p�������V� �)�V� � � ������� � �p� ��¨ ¢V�
��¢V�V� � ���p¨��V¦�� � ��� ªp¨�¦������V�p� ¢V�V� � � � �V�V��� ���
�����V¢V�V� � � � �V�V�����m¢V� � ���V�:�s��� � ��¢ � � � ��� ¨������V� � ��Ew�V¡V� � ¨��©�V¨�� � �9���©�V����� ¦(�s�����<��� ¢V��¨��@¨�§#��� � ¦�¨ � �
�V� � ���s����� � §,¢V�V���!¥ �9� � ���/�V� � ����§#	V� � ¨������V�p���E�V�V� ¢V� � §,� ¨�� � � � � � � ¨�� � �V��� � � �)¨���¡ � ���Z���V�)� ��� �
� ��¤ 	9�V� �%�V� � ��� ���p�V���V���V� ¨�� ¦=$9�V� � � ¢V�p�V¦��������V� � � �Z����	V¨�� � ��¨�� � �V� ª � �V¨��V¦ ��� �p���9¦�� � �V�V�
	�������ª � ¦ � �@������¦��V�V�V§ � �@¨�§#��� � ¦�¨ � �V��� � �s¨��V��¨��V�1¢V���V�G�V�V�@���s¡�������§,�V� � � ��� ¢V���V§,¨�� � �V�V� � ��� � ��¨���� -
� � � �1���s�����^�p���Vªp�V�p¦�����¨�� ¦��V�V�p� � ����¨ � ���p� ��� �p� � ��¦����V� � �!¥

• � 6�24' � 0�2&9,' %�3�6�+,' � *,3�6 /�0�.���'�5�8�'�* .40�.&/�0�+,+,0�. ¦��V�V��� � ���V� �V�V� ����¦��V� � � �V¢V� � �V�<¥L� ���V�������V�?�����������§#	V���)¢V���V� ªp¨�¦ � ���7� §,�������p� ���D$9���V�p� ¦�¨�� � §,¢V� � �V�V¨��V�,§,� � �V� � �s�V¢V¢V�V� � � � �V�V��¢V�V� � � � �V�V���©¥
� � ��� ��� � �s�V��()9,'�6�� 24'�/ � �!�p��¢V� � ��� ¢V¨Y�F�4�V� � �V�����4�)����������� �����V�������V�5����� � �V�V�?¢V� � ���V�:�s�������<� � ���
�)ªp¨ � �p�)¢V¨��©���R����� ¦���
V��� � �s¨�! �V�����Y§,���V��� ¨�� � �4¨����V�V��� ��� � �V��� � ���V� � �V�V� ª � �V¨��V¦ ��� �p��� �V� � �V�V�¨�¦�¦��V§,�V��� ����� §,¨����V¨ � ����� � ��������� �)���V�V��¨��Z��¨��V� � �s¨��V��¨��V� ����� ª � �V¨��V¦���� ¢V��	V� � �V�V��� ��� �����
¦��V�V��� � 	V�V¨�	V�������!���
���������p¨�� ¢V����¨ � �Y¢V����� � �s�V�V� ¢V� � �V¨�� � ��¨�� � �V� � ���;	�������ª � ¦����4��� ���V¦ � ¨�� � ��¨�� � �V� � ���¢V���p�����©¥ � ¨ � �0�V� ¢V���V��¨��V��� � � §,¨�� � �Z���E�V� §,�V���V��§,���V� � � %�3�6�%�0�6�+,24'�+,*,3�6&()'�2 ��5�.4*,3�6 � �/�Z�p¨�� � �
����¨�	V� � ������§,���V��� 	V¨��V¦�¨ � �p���]�V�,ª � �V¨��Z¦ � ���p� �9������¦�¡V������� � �V�����p�V¨�� � �V�V¨����!¥��]�9§,�V���V��§,���V�m���s��	V�����
�V�
� ��!��A¨�� � � ��¨���� -� � � �����?¨�� Ew¨�¢V�V���4§,¨ � � � �?¢V�V�V�p�p¨ � � � ��¢V¨�������� �����@ªp�p�V�V� ��� �p���@��� � ����� � �V��� � ��V�V���V��������� ¨���� � ¨��V¦���� � �V�����p�V¨�� � �V�V¨����Y�©¥m� �Vª � ���1�p���Vªp�V�p¦����9�����,ªp�V� � � � �V�V� ��� ��¢V�V��� 9,0������9¢V�V�V��
�����V� � �p��� �V�R§ � ��� � ¢V�
���V��� � �
� ����� ¦�� � ����� ª � �V¨��V¦ ��� �p��� � �V�����p�V¨�� � �V�V¨������ �
�]¨�§ � �������V���
�������� ]�����¨�¢V¢V¨��p� ¦��V§,§,� �V�V� ¢V� � �V� � �����:§
B�§,��¨��V¢V� � � � ���p��¢V�
�������V��¨�� � �V�V� ¢V¨��p����§,���V��¨ � �p��� ¢V���
ªp¨��V�V�p¨�	V����� � ��¨ � ��¢V���V��� ¢V��	V� � �Z�V��� ��¨��V�)����� � � ���V�V��� � � ¦�� � ��� ª � �V¨��V¦ ��� �p� ���©������§ � �V�V�¨�¢V¢V¨��p¨ � �������V� � §,¢V�V�p��¨��V���"� ��¨�ª � � � ���R¨��V������� �V�V¨����p� -vingt-����� ¥ ?m¨��,¨ � �������V�p���?�����R�4¨����V�V���



24

�]���V���p¨������ � � � ��¢V��� � ¨��V����� � � � �V���V� ¨�¢V¢V�p��� � �p�3�3�����p���5�����V� � �V����� � ��¢V��� � ¨��V¦�����¨����V�p� §#B�§,�3�V�V���¨��Z����	V¨�� � ��¨�� � �V� ª � �V¨��V¦ ��� �p��¨�¦�¦��p�����!�����1� � ���V�V��� � � � �V����¨�	 � � � ���7� '0�Z� � ������¨��V�]¨��p����� � ���
�)�������� .¥

• 
� 8�*,+,0�2 ��5 � � 9 � '�8�0�6�*,2 .40 240 ()243�/�5�*,. 0�6�+ 9,0�. ��3�5 � ��-�0�.�/�0�� . ()-�%�5�9,'�+,*,3�6 *,2424'�+,*,3�6�6�0�9,9,0

»
¢V�V�V�

�p��¢V�p��� � �p�'����� �����p§,�����V�:�s��§,¢V�����©¨ � �9��� ����� 
 '9��¨�� 	 �p�����V��¢V¨����0���V�p���V�:� � � �����V��¨ � � � �s���V�p¨��©������s��§#	V¨�������§,���V� � � �)¨����!�m���p����� ¥ 	 ��� ��� �����O�V�V� ���p� � � ��� §,� �����p¨������ � ��� �V� � ��� � ��¦�� � �V�,¦���¢V��� � ¨��V��������V� ��� �V���p�����1§,� � ¨�� � ����� � �s¨�¦�� � �V���Zª � �V¨�����§,���V�^��� � �1¦��V�V���p¨����������©¥
–

� ¨ ���p¨ ��� � � �V� ¦��V�V�����
�V¨���� � ¦����9��� ¨�¢V¢V���©¨��V� ���V� ��¨ ��¡����V� � � � ��¡V¨���¨�� � §,�V�p¨���� ¦��V�V��� � ����� � �
��0�+,+,240�0�6���'�*,9,9,*,+,0'���V�V� ����� ��¢��Y¦��V��¨������V�p� � �V¦�¨�¢V¨�	V����� � � �p��§#	V�V�V�p����� �����V�p� � ��������� ��� �����
	V¨����V� � ���p�<�V� � �V�V� ¦��V§,§ � � � � ���p�V¢��V�V§#	V�p���V�����?���p�p���V�p�©¥L� ����ªpªp�����m¦����p��¨ � �V�<�V�:��� ���s¨��V��� � ������ ¨��V���V� � ����� ¢V��	V� � �V�V��� �V�3� � ��� � �p�V�V�F¢V���V�5� �����V�5����¦��V�V�p��������� ª � �V¨��V¦ � ���p� �����p�V�V� � �V¦ � �����5�
���V¨����V��� ¢V�
��¦�¨��V� � �V�V�V���V����§,���V�]����� � � ���V�V��� � �R���V�p��� �V�V�R��¨R¢V�p�V¦�¡V¨ � �V� 	V�V����� ��¢���¦��V��¨�� � �V������p¨ §,� � ���
����� �V�'§#B�§,� ������� � ¨��V� ����$9�Vª�¥
�]���p�������E§,¨ � � ��� ¨�������� � ¨��V��� �V�V��ªp¨ � �p��� � �����§,¨����V¨ � ����� � ��������� ���V�V�O� � �V�V§#	Z�p���V�����/�V�:�s��������� §,���������V�E���R¢���� � �E��¨,¦��
� ��� 	 � � � ���,§#B�§,� � ����s���V����§#	V��� � � ���©��� � §,��ª � �V¨��V¦ � ��� ?

– � �V�9���V���V� � �V�,¢V���V�]§,� � ���
���9¦��Z�V� � �����0�9�p���Vªp�V�p¦���� 9,0�.
2 � � 9,0�.)()245�/�0�6�+,*,0�9,9,0�.4���������;������� � ¨��V�¢V¨��F� � ��§,¢V��� ¨�� � * ¡V� � �Z�?ªp�V� � � , �`�V� ���V¦��V�p�<�?�p�������V��� ���?§,�V�V��¨��V� � ���5¨������V�p¨��V¦����5���V� �����
� ��¢�$V��� �
�4¨������ �]�V§,§ � ��������� ��� ���� .¥O�]��¢V��� � ¨��V���?���s� � ¢���� � ���V¦���§,�V�V���p� �V�V��¦����R§,�����V�p����:�s�V�V�F¢V¨��5����� ���V��¨�����§,���V�F��ªpª � ¦�¨Y¦���� ¨�� ¦��V�V�p� � ���?¨��V�������?�
��¦����V�����©¥L� ����ªpªp�����m��¨ �V¨����V�p� � �� � ���V�V����� � ��¢V��¨�¦������ ªp�V�V¦�� � �V� � � ���©��� � §,� � �'¢V�p�V����¦�� � �V�7�V� � �����0����¨�	V� � ��¦�� �V� � ¢V�V�V�¦����p��¨ � �V� � � ¢V� � �V�V���p¨ � �A��¨ �Z�p¨�� � ��� � � ��¨ ¦�� � ��� ª � �V¨��V¦ ��� �p� ¨�� � ¨�� � �V�V���,����� ��¢���¦��V��¨������V�p�
� � ���V�V���V� ����¢V���V�0�Z�p¨�� � ¦��V§,¢V��� � ���9¢V�
��¦�� � ���V����� � �V�����
�V���V� � �V�V� � � � � 91¢V�V�V�4¨�! �V�������5�����V������p¨������ � �!¥ � �s¨������V�p¨��V¦�� � ��¢V��¨�¦��0���^¢V���V�^§#B�§,��¨�¦�¦��p�������p������� � ���V�V�!¥

–
2 � �4���V�p�;��§,���
�Z� ��� ��� ��� � � �
��ªp�Z�p§,���F¨��V��� � 9,0�. ()243�%�-�/�5�240�. / � -�8�'�9,5�'�+,*,3�6 /�5 24*,. ��5�0?¨�� ��� � �
� ���<	V¨����V�V���?��� ��� �V���p����� � �V��� � ���Z� � �V�V��ª � �V¨��V¦ ��� �p���©¥ � ����¨��V���V� � ������¢V��	V� � �V�V�����V�V�<¨����V�p��¢V�V�V�� $V��� � �s¨������V�p���1��¨ ¦����p� � ª � ¦�¨�� � �V���Y� ��¨ § � ��� ��� $9���V�p� � � ¦�����¢V�p�V¦�� � �V�p���©¥ � �V� � �V�V�����V�V� ��¨���V� ����� ��� � ��� ���©��� � §,��� ª � �V¨��V¦ � �Y�p� ���s��� ���p�V���V� ¨�§#��� � �V�
���!¥H?m�V�V�p��¨��V� ���s� � ��§,¢V��� � � ��¨G�V�V¨�� �ªp¨ � ��� � ��� � � ��¨ � �V��� 	 ���p§ �]¨�¢ � � ¨�� � ¨��V¨��Z��§,���V� � �����V�����p� ¨�������43�V�V� ��¨ §,� � �������V�p� � � ¢V���p� � �������§,¨�� ��� �p� � � ¦�¨���¦��V� � ���#�V¨������Z�p� � �s�V¢V� � �V���O¨������V�
��� ¢V¨�� � ��� � � � ���V��¨ � �p��� � �'¢V� ��� � ��	V�����	V�����V�V�@¢V�
��¦ � ����§,���V��¢V�V�V� ��¨R��¡����V� � � � � ¦���� �V¨������V�p� � �s�V¢V� � �V���4�:�s������¢V¨��@�V�V�R¢V¨��V¨�¦�����
�]�p�Vªpª
� �������� .¥L� ����ªpªp����� ��� �<�V�Z� �����?�V¢V¢V�V�p���V� � ����� � ��§,¨��p¦�¡�� ���V�V� � � ¢V��� � �������?¨���§ � ��� � ������4¢V�p�V¢V� � �������;�Z����	V¨������4¦�¡V¨����Z���Z� �V��¢V�����V���V��B����p�?¨�ªpªp��¦��������5¢V¨�� � ���5���p¨��V��ªp�V�p§,¨�� � �V�V�5��¨��V�¢V�
��¦�� � ���V� � " �V¡V¨����©���)������� � '9�p���Z����29��	V�V�V�V��� � ������������ .¥

– � �V�A���V���V� � �V� ¢V���V��¨�§#	 � � � ���V���=� 	V��¨��V¦��V�V¢ ¢V���V�@�p¨ ��� ¦�¨������4¨"����� ¢V�p�V¢V�V����� ��� ����� 
 � ¢V¨��
Ew¨�§,��� 	 ��	 � � ��+,'���0�2&9,0�.&%�'�()*,+,' 5�� %�3�5�24+,.<� �V����¨�� � ��� � �?§,� � ���
� §,¨ � �<�V� � ! �V�V� � � ªp¨�&��V�



25

¦��V§,�V�����&��� ¢����V¨�� � ��¨��V� ��¨���¢���¦��V��¨�� � �V� ��� �p� � �V�V�V��� ¨ � �V� � ���V�V� ���V� ¨������p¨ � � �
��� � ���V����� � ������§,���V�E¢V�p� � �V¦�� � ª]���V����¥ � ¨,¦��V�A! �V�V¦����V�p� � ��� ¨��V�������/�V�V¨����p� -vingt-����� ¨��p����¨��V¦����� � ��	V¨��R���V��¦�������� �
��ªp�V�p§,� ���9¨���� ����� �  .¥ � �s��	A! ��¦�� � �V� ���p¨ ��� � � �V�V�V������� ���V�V� � �Z�V�D�V�:� � �� � � �������p¨ ���V�A! �V�V�p� � ��� ¢V¨��p¨ ��� � ª � ��¦�¨�� � �V���p� �������V�V����� ¦��V���V���
�Z���p�V�V�:����� ¦�¨�¢ � ��¨�� � ����V¢V¢V�V��¨��V�1§#B�§,� �V�V�@�����G�Z�p¨�� � � ¢V¨��©� � � � �V����� � ¨�� � ����� ��� ��� � ���V�O¨�¦�¦��V� � ��� ���V�0��¨ § � ��� ���¢V��¨�¦��9� � §,�V����¨������9���m¦��V�V� � �V�V���Y� � �s�V�V�9���������9��¨ � �!¥�� �,�
��¢V�V�V�����^���s� � ��§,¢V���9¦�¡ � � � ���,§,�V�V���p�
�V�V� � � ªp¨�&��V���V� � ��¨������p¨������V� ¢V¨��©�R¢V���V� ¢����V¨�� � �����,ªp�V�p����§,���V� �����R¦�¨�¢ � ��¨�� � ��¢���¦��V��¨�� � ªp���
�V� � �p� �����V� � �V����� ��� �p� ���s¨�¦�¦ � � � � ���s����¢V¨�¦�� � �V§,����� � �V�V���]¦����p�����>� ¦��V�V�p� �����p§,���9�����Aªp��� �
� �V�����p�V¨�� � �V�V¨�� � ��� � �����V�V�p�V���V� � � ¢V¨��©��§,¨ � � ��� �'���V�p� �V�V��¦�� � ���p� � ��� §,¨�� � ªp���������V�V�¦��p� � ����¨��V¦�� ªp�V�p����� � � �V�p¨��V� � ��� ��¨�� � � � ¢V�p�Vª � � �������������R��� ¦�¨�¢ � ��¨�� ¢V�p� � �V¦�� � ª ¨�ªpªp���V�F�
nouveau

�"29���:§,� ��� �����:��¡����Z� � �V�V���:��¨ � �������V�'¢V���V����� �V�:� � �'����� 	�������ª � �V�V� ¢V�V�V���V�V�
��¦��V�V�V§ � �@�V¨�� � �V�V¨���� � � �p¨������V� � �0��¨.� � ��������� � ��� §,�V���V��§,���V��� � � ¦�¨�¢ � ��¨�� � ¦��V�V�p�����F¦�¨��0�����¢V���p������� ¦��V�V�p�<�����p§,� ���V�V�<��¨��
�Z�Y§,���V�<¦��V§,¢V���V��������¢V¨��O����� �Z¨ � �V� � §,���©��� -

���V���,�����p§,�!¥�� �
��ªpªp����� ��¨ ����¨�	 � � � ��� � � ¢V�p�V¦������i�V� � � ªp�V�p§,¨�� � �V� � � ¦�¨�¢ � ��¨���� ��¨�§,��	 � � � ��¨�� � �V� � ���'��ªpªp�����
� �s¨�¢V¢V�p���V� � ����¨��Z� ��� ��¨ �
� � �V¦�� � �V� � � ��� � �V¦����p� � ��� � � � � �V�p���V� �V�V� ¦��p� � ����¨��V¦�� ¢V���V�?�
���Z�V� ��� �p� ���
finale

§,���V�^¢V���V�1ªp�V�p���7�
� � � ¨������V���)�������� .¥
–

� �V�V�#��¢V���V�V��� ���V�V�E���V� ��� �p� � �Z§ � ������¢V¨��4���s¨�¢V¢V�
��¦ � ¨�� � �V� � ����¨�¦��
� ��� 	 � � � ��� � ���9¢V�V� � � � �V�V���
��¦��V�V�V§ � �V�V����¢V¨�� ������§,¨��p¦�¡��Y��ª � �V¨��V¦ � ���p��� � ��¨�¢V¢V¨��p¨�����¢V���V� �p¨ � ���V�V�V¨�	V��� � 	V��¨��V¦��V�V¢
� �s¨��V¨����©������� � �#� � ����� �,��¨7+,24'�6�. ( '�240�6�%�07/�0�.���3�5�8�0���0�6�+,.�/�07%�'�()*,+,'�5�� � 29¨��V¨��V�V���
�������� .¥
?m¨��@��¨ § � ��� ����¦��V§,§,�V� � � � �Zªp�V�p§,¨�� � �V�V� ����¨�� � ��� � �V�V��� ��� ��¢V�V� � 	V����� ��������§,¢V� �
������� � ���¨��V���V� � ������§,�V��� � �V¨�� � �V�V¨��������O¨ ��� �Y����¢V¨�� �����
�Z�V���V���p�V��§,���V�����E¢V�V�V�p�p¨ � ���V� ��� ¨��Z�V�V��� � �V�V���
� � �ªp¨�&��V�@¢V�
��¦��V¦���� ������§,���
�Z���V¦�� � � ¦�� � ����� � � � � �V� ����� ��� ��� ��� � ����� �V�:�s��������� � ��	V�V�V¦�¡V���V�����V� � ���¦�� � ���������©������§,¨�� � �V�V���©¥ � �s¡��©¢V�V� ¡ � �����������V�V� � ��� ¨��Z���V��� �p¨�� � �V�V�V����� � � ��� � �p�V�V�5¢V��� � �V��§,���V�¦��V§,¢V��� � � ¦���� � �Vªp�V�p§,¨�� � �V�V�>��� ������¦�¨��p�����p�V�V� � ��� ¦��V§,¢V�V�p����§,���V��� § � §#��� � �V�V��� �V� �¢V�
��¦ � ¢ � �����V� �����4¦�� � �����4ª � �V¨��V¦ ��� �����©¥ �:�V�V���V��¨������s¡ � ����� � �p� ª � �V¨��V¦ ��� �p�?¦��V� � � � ��� � �V�V����� � �?��¨���V�V���9¢V� � ����¨��V¦�� � �9¦��9�p��§ ��� �
� � � � � ����	V���
�Z���
� ��� 
 �� ]�©��¨ ���V¢V¡ � ��� � ¦�¨�� � �V� � ��� � �Vªp�V�p§,¨�� � �V�V�
��� ��¢V�V� � 	V������¢V�V�V� ������¨�¦������V�p� � ����§,¨��p¦�¡�����ª � �V¨��V¦ � ���p���:�s¨ ¢V¨�� ��§,¢�B�¦�¡���¢V¨��?����¢V¨���������¨�
��¢���� � � � �V� � ��¦�� � ����� ª � �V¨��V¦ ��� �p�Y� ����� � �p���©¥�?m¨��?¨ � �������V�p���E��¨���¡����V� � ��§,� � ���p�V� � ��� §,¨��p¦�¡����ª � �V¨��V¦ � ���p�4§,�V�V���p�5�V�:� � �
�:�s�����
�Y� � � ��� � �p�p¨�� � �V�V�V��� � �?��¢���¦��V����� �����V�V�?¢V�����V���V����§,���
�Z��� � ���
	V�V�������9�p¨�� � �V�V�V���������9���V�V� ���s¡��©¢V�Z��¡ � ��� � � ���p¨��V��¢V¨��p���V¦������9�p����¨���� �������� .¥ � �V� ��������� §,�����V�p��:�s����� � �V�V¦�¢V¨�� � �V�V� � ������	 � ��� ¨�� ¦��V�V���p¨ � �p���V§,¨ � �1���������:�s�����^¢V¨��1���Vªpª � ��¨��V���!¥

–
2 �s¨��V���p��� � � ¢V���p��� �V�V� ¢V�p�V¢V�V��� � � ��� � �Z�V��������� ¦�� � ����� � � � � �V� ����� ��� ¢V¨�� 9,'�%�24-�'�+,*,3�6�/�0
��'�24%���-�.�/ � 3�()+,*,3�6��<���V��¦���¢V� � 	V����� � ��¢V�
���V��� � �;�V�:�s�V� ¢V�p��	V� � §,� � ��� � �V� ����� �����<���p¨��V� � ��� � �p� ���¨�¦�¦ ��� ���V�������F�V� ��� ���p¨��V��ªp�V�p§,�,�Y�R�V�V�,¦�� � ���,ª � �V¨��V¦ ��� �p��� ¢V� � � §,¨�¦��p����¦��V�V�V§ � �V�V�,§,¨�! ���V�p�!¥
	 �V�V��� � ���������R� � 	V��������� ��� §,�Z�V�V¨ � � �����p¨���� � �p��� � ���V�p¨ � �A��� �V� � � ¨�����¨�¦�¡V��� �V�V� �V¢V� � �V���



26

�V� � � � ��¨�	V���.� ��¨ ��� ��¦��
��� � �V� � � ��� ��§,¢V�p�V�V�����V�0¨�ª � � � �,�p��¢V�V�p�����]�V�V�#��¦�¡���¨��V¦�� � �,���p� � �/�,� ���§,� � �����R¦��V� ��� � � �V� � �R¢V¨��©��� �Z�V�R¢����V¨�� � ���!¥��G�s�����0��� * � � � �V���p��¨�� 29��	V� " �V�������V�����9¢V� � �V�¤ � ��¡A¨ ?m���V¨�� � ��� , �V� � 2 " �0?��s�4� � �����
� � � 	V���p��� �������� .¥ � � � �V�����
B�� � � ��¨ §,�����V�p� ����� � � �V�����¦������ � ������¨��V¦��V� ªp�V� � � ¢V��	V� � ¦�� ¦��V�V���p¨ � �p��§,���V� ¨�� � � �V�����
�V���V� � �V�V� � � � � 9��V� � ����4¨����V�V���,¦����V���p¨������,�V¨�� � �V�V¨��������O��� � � ��� � �Z�V���9������§,¨�� � � �'§,¨��p¦�¡�� ¢V¨�� ���s� � �����V� � �V� � ���§#��¦�¨�� � ��§,��� � � §,¨��p¦�¡����9����� � ¨��V¦�� �V� � ��� � �V��¦�� � � ªp�V�p�G	 � ��� � ¨��V�A��� ¢V�p�V���V���Z��§,���V� � ���¨��V���������V�V¨����p�
-vingt-����� ¥ �0����¨Y��� ��� � ���V�p���V�V� ��¨ ¦�� � ��� � � � � �V� ����� ������� ¢V�p�V¢V¨��Z� ���

���s¨�¢V¢V�p�Vªp�V� ��� � ���V�V�>��� � §,¢V¨�¦�� � � § � §#��� � ��§,��� � ��� � �������V� � � � 	V�p��� ª � �V¨��V¦ � ���p� §,¨�! ���V�p�
¦��V�V� � �V�V���p�V�V� �,����¦������ � ����� � ��� � �V�����
�V���V� � �V�V� ¢V��	V� � �V�V����� � �,���V�p���#�V�V�,¦��������,§,�����V�p������� �¨�! �V�V�����:����¨�¢V¨��V�V¢V� � � � ���1¢V�
��¦�� � ���V��� ��� ��¢V�V� � � � ªp���V§,¨ � �1�V����¨��V�p¨ � �^�����1�p��§,¢V��¨�¦�����¥

• 
��3�%�*,'�9,*,.40�2 9,0�.�()0�24+,0�. � +,24'�8�0�24. 9,0 ��5�/ � 0�+7()5���9,*,% � ��ª � � � �R�V�V���V�V¨���� ��� §,� ¨��V���V�V� ¢V�V�V�
���V�p§,�V�V����� ���s¨�¦�¦��V§,�V��¨�� � �V� � ����§�¨����V¨ � ����� � ����������¡���� � ������� � ����¨��V������� �V�V¨����p�

-vingt-����� ¥
� �s¨��
�Z�V§,���V� ¨��V¨��V¦�� ���V�V� � �Z�V� �V�:� ¨�� -� ����� � �s�V�)¦����p��¨ � �)����� � � �����R���p�p���V�p� � � �Z����� � �V�)��� � �¢V�
��� � � � �V� � ���4¨��Z���V���4¢V� � �����4¢V�����V�Y�V�
¦��V§,¢V�p�V§,�������p�?��¨<� � ¨�	 � � � ��� � � ���©��� � §,� � �?¢V¨ � ��§,���V�
���V�V����V� � ���
� � �V�V¦ � ����¨�¦��V¡���� � �V� � �������Y¦��V�V�V§ � � � �V§,����� � �V�V�!¥�9 �1�:�s����� � �V�V¦@¢V¨�� ¨�	V���p�p¨��V�@�V�V�@��¨���V� ��� ¨�� � �����V¨�� � �V�V¨�����¢V���p§,������� �Z� � ¦�� ����� � §,¢�$V� � �)�p����¨��V¦����R��¨ � �©�V¨�§ � �V�V� � �>¦��
� ��� ��� � ���� � ���V����� � ������§,���V� ��� � ����¨�¦��V�V���V§,§�¨�� � �V�<¥ � �s� � ��§,¢V��� � �1Ew¨�¢V�V� §,�V�V���p�3�V�V� ¦���� §,�����V�p��� �V����V�V�
��� � � ��� ¢V�V¢V�V��¨ � �p����� � �?���V�p���<�V� �s���������5���V¢V¢V�V�����V�
�V�3�Z�V���V���p�V��§,���V�
���Vªpª � ��¨�§,§,���V�
ªp�V�p�^�V��V�V� ¦�� � ��� ����������§,���V� � ���V¨�����¨���� � ¦���� �Z�V� �������V¨��V�V� � �������V� �����?�
��� � ¦����V¦���� � �@¦ � �����©��� * moyen , �¦��V§,¢V���V�����5ª � �V¨��V¦ ��� �p��§,���V� �V�V�����V�Z��� � � ¦�¡V��� ��¢���¦��V��¨������V�p� ¢V�V�V�1�����V�p�?���p�p���V�p�©¥ � ��¨��V§,� � �V���m��¨¢V���V¢V¨��p� � ���5�Z�V���V���p�V��§,���V����� �V�:� � ���?��� � ���V�F¦��V�V�����
�V¨������V�p� �V� ���V¦ � ¨�� ��� ��§,�V¦��p¨��������m¨�§#��� � ¦�¨ � ��V� ��¦�¨�� ��� �V¨��V��� �V�V� � 
 �p��¦��V�V� � �%� ¦�������� §#����¡V� � � ¢V�V�V� ���V�p§,�V�V����� ����� � � ���V�V��� � �s�V���ªpªp�V� � �p��§,���V� � �����s���V����§#	V��� � � � �©��� � §,� 	V¨��V¦�¨ � �p�@���1ª � �V¨��V¦ � ����¥^�]��¢V��� � ¨��V��� ���s¨��
�Z�V§,���V� � �
has̈

�� � §,�V�p¨��]�V� §,¨����V�V���p¨ � �]¢V¨�� � �G! �V�V���9� � ��������������¨ � �]��¨ �����V��� §,�����V�p�1�V�V� ¢V�p���V�V���V�4�����
gouvernements

�5¨������V�
��� � ���V��¢Z¨��Rªp¨ � �p��ªp¨ � ��� � �����<	V¨����V�V��� ���9ª � �V¨��V¦ � ���p� ���'��¨��V¦����p¨ � ���V�0��V�V���V��¨�� � ¨��V�1����� � ��� � ¦���� � ���@	V�V�����Y�1��¢���¦��V��¨�� � �V���©¥

• � 0�%�3�� ()3�.40�2 9,0�. ��3�2 ��0�. *,6�.4+,*,+,5�+,*,3�6 6�0�9,9,0�. 6�'�+,*,3�6�'�9,0�. ¢V�V�V������� ¨ � ¨�¢V������¨�� � � � � �Z���V¦���� � ���� � �V�����p�V¨�� � �V�V¨�� � ��¨�� � �V� ��� � � ��¨ ª � �V¨Y�V¦����F¦��V�V��� � ���V� �V�V� ¦ � ���V� ��� §,� ���V���V� � �V�<¥!� �����,�����E§ � ���,���¨��V¨��V� ¢V¨�� ¦���� � � ����¨��V¨����©������� �Z� � ¦��V�V� ����� �p���V� #p���V¦��V�p� � � �V�V�>��¨ �Z����	V¨�� � ��¨�� � �V� �����R�V�
¢V¡����V�V§ � �V� � �p�
���V���p� � 	V��� ��� �V�:�s�V�V��ªp� � � ��¨�¢���� � � � � � �����V�
	V�V�����V¦���� ¨��p� � ����� ����¨�ª � ������¨
� �©�V¨�§ � �V�V� � ���@§,¨��p¦�¡���� ��§,���
�Z���Z��� �p��¢V�p��� � �p¨ � �R¢V���V�.	V�������!¥�� � ¦��V�V�����V�V���V¦���� � �0ªp¨�� � �p¨ � �
��� ��� ¢V�
�������V�O�
��ªp�V�p§,���0��¨ �����p�V¦����V��� � � ��¨ ª � ��¦�¨�� � �����F¨�§#��� � �V�p���0��¨.�V�V¨�� � ��� � ��� � �Vªp�p¨������p�V¦����V�p���¢V��	V� � �V�V�����:��� � § � �V���4���V�V����� �����5* rigidités ,#� ��� �p����¨�� � �V�V� � � � �V����� � ��������� ��� ªp¨��V�V� � ��¨��V�F¢V¨��p���V�V�



27

��� ���V�A! �V�V�p�4�V��¨�! �V������§,���V� �p¨�¢ ��� �5�?��¨ ¦��V�A! �V�V¦����V�p� � §,¢V�
��� � � � 	V���5�V�V�5����� � �p�?��¨<���������p¨�� � ��¨�� � �V�
� ��� *)! ��� � � �>¦�¨�� � �V� ,F� �V�V� ��¨ ª � �V¨��V¦��>§,� � ���p�V�>¨>�
��¦���§,§,���V� � �V�V��� ���s� � ��§,¢V���!¥ � ¨
globalis̈

�� � �V� �:�s¨ � � ��� � � � �p�
���V���p� � 	V��� �
�4���©���
� ����� 
  R���,�V� ¦�¡V¨����Z��§,���V� � �s�V� � ���V��¨�� � �V� � ���� � �V�����p�V¨�� � �V�V¨�� � ��¨�� � �V� �V� � � � ���V�V�A¦Y�V§,¢V��� � ����� � § � �������p���V¦��V�V���
����� � ¨��V��������¨��V������� �V�V¨����p� -
vingt-����� ����� ¨�������4�¢V�p��	V¨�	V��� �
� ¢Z����� � ��� ����� ��� �9������� � �V���
� ����� �  .¥@?m���V�A���V¦��V�p��� � � ªp¨��V� ���
so
���V��� � � � � ���s¨��
�Z�V§,���V� � � �9¨��p�;? �V��¨���� � � ����� �  ]� � �������V¦ � ��������¦��V�V�p���V���������V�?¢V���p����� � ������p����¨�� � �V�V� §,¨��p¦�¡V¨�� � ��� ¢���� � ���p���V� � � � �V��� � ���V� � �V��¦����V���p¨���� �V�:�s����� ��¨ §,�V�V�V¨ � ���]� � ��������� �V���V�����V�¨��������
� � � ¦��V§,¢V� � ����§,���V� ��� ���p¨��V¨ � � ��� ��¨ ����� � �V�V� � � �p��¢V�p� � �V¦�� � �V��¨��V��¡V�p�V¢V�V§,�V�p¢V¡ � �V�V� � ���

���������p¨�� � �V�V� � '0�Z� � ������¨�� �9�p����¨����&��� ���� .¥6?m�V�V� ��¨ ¢V¨��p�4��¨ 	 ¡����V� � � 	 �������p¨���� ¨ � � ���V���Z�V� � ¨����§,�V�V���
�3�V�:� � � ����¨ � � �V¨ � � � � ¦�¡V���p¦�¡V�Y�@� �p�����V�V�p�V���1¨���¢V��� � � -
��§,¢V��� � �����p��� � ¨��V� ��� ��¨���¨ � �p� ¨��V��� �ªp��� � � 	V��� �V�V� ��� ���V�V� ����� ¦��V�V�p�"	Z�V�V�p� � ���p�©¥O� �Vª � ����� ���V�p���V�V���?�����R¨��V¨����©�����R�
���Z�V��¨�� � �V�V� � �������������� � �p���V� �V�V��¦(�s����� 9,' .43�9,*,/�*,+,-7/ � 5 6 %�3�� ()243���*,.&%�'�()*,+,'�9 -
+,24'�8�'�*,9F�V� � � � �V¨��F��� 9 � 0�6�%�'�/�240���0�6�+

.4+,24*,%�+1/�0 9,' ��*,6�'�6�%�0.�V� � �V�V�O¢V���p§ � �9��¨,¦��p� � ����¨��V¦��,� � �p¨�¢ ��� �,���E�
���Z�V� ��� �p� � �,���s¨�¢V� � � ����¦��V� � �
�Z�V���p�p� §,�V� ��� ¨���� �
�4���©���
����������	  .¥02 � � ���V�p���@¨�� -� ����� � ��� ¨�¢V¢V¨��p���V¦���� ��� � �:��¨:�p����¨�� � �V�ªp¨ � 	V��������� � ��� �V�
�Z¨�� � ��¨�� � �V�V� � � � �Yªp���V��� � ���,��¨���¨�� � �����1��¨ �����Z�V¦ � ¨�� � �V� � �s�V� ����� � ��¨�	V����* � ��¤�V��¤ � ��¨�� , ���V���p� ���V���p��¢V� � �����0������¨�� ¨�� � ���0����� �9���s�V� � �p� � �<! �V�V��¥ � �V�,�����V����§,���V�m¢V�V�V� �
��¢V�V� � �p�¨�� � 	V����� � �V� � �s¨�! �V������§,���V��� �A¦��V�Z�p�?�����p§,���]§,¨ � ��¦��V§,§,� ¦�¨��p¨�¦������ � ��� � �V�V� ¢V���p§,¨��V���V��� � �s�V�§,� � � � � � ���V�����V¢V¢V��§,���V�:�V� � ¦��V�V� ��� ���p���p¨ � �<¨��V��� � ��¨ � �©�V¨�§ � �V�V� � ��� 	V����� � �V�0���V¦ � ¨�� � ¨�� ��� � �
� ��¦�¡V¨��V�V�����V¦ � ������� ���^�V�V� ¢V¨��1�����Z����§,���V�^��¨�¦��V§,¢���� � � � � � ���������s� � ¢V�V�p��¨�� � �V�<¥

• 
� 3�6�.4+,*,+,5�0�2�/�0�.��43�6�0�.�/ � *,6�+,- � 24'�+,*,3 6 24- � *,3�6�'�9,0��Vªpªp�p���V�V��¨��V���p���V¢V� � �V� ¨�� � �p����¢V�V�V��¨�	V����� � ���
États - � ¨�� � �V�V�©¥ �9� ¦��V�V����¨�������� ��ª�ªp�����V�V�@�����G��¦�¡V¨����Z��� ����� � ���V�@�@��� � ���V� � ª � ����¨��A��� � � � ������p� � ��¢�$V����� � � ��¨ ��� � ¨ � ���V¦(�s�����<��� � ���Z���<¢V�V�V�O���s� �V�p�V¢V��� ¦�����¨ ���s��	V�����
�V� ¨��V��� � ��� '9§#��� � �V�V� � ��V�V� � ¨��V��¦R����' � � � '0�5§,�V���V��§,���Z���5¢V���V� ��¨�� ��� ª ���0ªp�p¨�� � �������V� � ����������� � ��� '9§#��� � �V�V� ��¨�� � �V�¨��V��¦ ��� � � " � ��� � " ��� ¨��V���p���A¢V¨�¦������A¦��V§,§,���p¦ � ¨�� � ¥ � ¨ � �A¦�� �:�s�����G�V�:�s�V� ¢V¡����V�V§ � �V���§#	V�
�©�V�V�V¨ � �p� ¢V�V�V�5����� ¢V¨��©� ¨�� � ¨�� � �V�V��� ���F��¨3�Z�p¨�� � ��� � � �����V�5¦�� � ��� ���s��� ���p�V���V� ¨�¦�¦����V������� � �¦�� ªp¨ � � ¥m� ����ªpªp�����1���V�V� � � � �V���V�]���p�Z���V��� � ��� � ��	V�V�V¦�¡����#� ���s� � ����� � ���V� � � ����'9� � ���1¢V�
��¦ � ¢ � ��¨��V�¨ � �V� � �V�V� ��¢ � �p¨���� � ��¢V�p����� � �V�V� � �����/� ��� � �V����� � ���V� � � �����V�)4��V�V�!¥�' ¦��V�V���p¨�� � ��� ��¨ ¦��V�V�����p�V¦�� � �V� � ����s� �V�p�A¨@���V�p��� � �����
� �V� ���V�V� � ��� � �V¨Y������� � � ¨��V��¦ ������¦���¨�����§,���V� � ��� ¦�� � ����� ª � �V¨��V¦ ��� �p��� � �7����� 

et 1998

�`����� � ��� � ����� � �V¦����V����� � ¨��V�0���s� �V�p�@�V�V�:�V�@�����V�O¢V¨�� � ��� � ��§,���V�p���O����¨�	V����� ¨����V�p���V�V� �����§,�V�V�V¨ � ��� �p����������� � � � ��¢V��� � ¨��V�������V�V� ªp¨ � � ���s��	A! ��� � � �V�V��¨�	V����� �V¨�� � ¨�� � �V�V� � � �����V� ¦��V�V�p�
� � �����p�V�!¥��G�s����� � �s¨ � �������V�p�4���V�F�V�����Y� ����¢V¨�¦��&#p� �V�p�V¢V���('9§#��� � �V�V� � ���V�V� � � �V�V� � ��� � �V��� � ���V� � �V�V�
supranatio

�V¨�������� §,¨ � ��¢V¨�������¦������i¨ � �p��§,���V� §,�V� ��� ¨�������� ¢V�����V���V� �����V����� � � ��� ��¦ � ¢V� � �V��� ��¨ª � �V¨��V¦�� ��� � �s�V�
�Z¨�� � �����O��¨ ¦��V�V¦��V�p�p�Y�V¦�� ¨�ª � � � � §,¨ � � § � �����19,0�.�0 � ��0�+,. ��'�8�3�24'���9,0�. ()3�5�2 9,'��43�6�0/�'�6�. .43�6�0�6�.40�����9,0!¥ � ¦���� ���Z¨�� � � � � � �V�����Z�p¨�� � �V� ¢V�V� � � � �V�V��¢V���V� ���s¨������p���4¢V���V�9��ªpª � ¦�¨�¦��
�V�V����¨



28

¦��V�V��� � ���V� � �V� � �s�V�V� � � §,¢V���34��V�V� � � � � 	V�p� -��¦�¡V¨����Z����¦��V§,§,� ��� ������� � �p� �V�V� ¦��V§,¢V¨��p¨ � ���V� � ������p¨�! ��¦���� � �p���]���s� �V�p�V¢V�9��� � �
�m� � -� ��� ¨�� � ¨�� � �V�V� � ¨��V�4�����4¨��V�������;�V�V¨����p� -vingt-����� ¥�?m¨��F¨ � �������V�p��������������V� � �V�V�����V�p��� � �����
��������� ������� � ¨��V����� � � " � ��� � " ������� � �p���V�;�V�:�s�V�V�14��V�V� � ��� � 	V�p� -
��¦�¡V¨����Z�����V¢V¢V�V�����V�V� ¦��V�V� ��� �V¨�� � �Z� � ��� ¢V�V� � � � �V�V��� §,�V������¨ � �p��� ��� � � ¦�¡V¨����Z����¦��3�V� � ¨�¢V¢V���������¨ § � ��� ��� ¦��V§,§,�V� � �s�V�V� ¢V¨��p� � � � � ��¨����V���V���p¨ � �V�������V¨�� � �V�V¨����!¥ � �:§,�V���V��§,���V�
�V� � ¨����¦������ � ���9¢V�p�����V�V�9�V� � ��§ � -� ��� ¦����9����� �V�p�V¢V� �
�4���©���
� �������� �!�V� ¢V���V� ¢V¨��4��� ¦��V�V¦��
��� � ����� � ¨��V���� ����§,¢V�0¦��V�V�p� �V�:�s� � � �Z�9��¨9ª � �V¨��V¦��5�Z����	V¨�� � �����9¦��V�V����§,¢V�V�p¨ � �V�!¥��G�s�����m�V�V� ��� ªpª � ¦��V�����9§,¨�! ���V�p���
� �s�V� � �p� ¢V�V� � � � �V�V� ����¢V¨�� �����V����§����V� ��¦��V�V�V§ � �V�V� ����ª � �V¨��V¦ � ���
�#�V� � ��� � �p������� � ���V¨��V�@��¨¦��V�V��� � ���V� � �V� � ��4��V�V��� � � � �V�����Z�p¨�� � �Z� �
��� � �V�V¨����7� � �
��§,��¨�� � �)�������� .¥

• Redéfin
*,2 9,0�. 2 � � 9,0�. /�0 9 � *,6�.40�24+,*,3 6�*,6�+,0�246�'�+,*,3�6�'�9,0��������V�V���V¢V� � �V�:���V�A! �V�V�p�'�V���V���p����¨�� �

États - � ¨�� � �V�V�©¥5�]���p��¨ � �V� �Z�V���V���p�Z��§,���V��� ¢V�����V���V� ¦��V�V� ��� ���p��� #
��! �V����� � � ���p� � �V�V� ¦(�s����� ��¨ª � �V¨��V¦����V� � ¨ � ������¨�	 � � � ��� ������ªp�V�p§���� � �s�V�
�Z¨�� � ��¨�� � �V�@�V¨�� � �V�V¨�����������¢V�
��¦ � ¢ � ��� ��¨ ¦�� � ���!¥ 	 �V�V�����¦��V�V� � �V�V¨��V� �,���V�V¡V¨ � �����]��� � �V�����p��� � ¨��V� ��¨ ��� � � � � �V� � �V�����p�V¨�� � �V�V¨���� � � ���p¨��V¨ � � �V� � ¨�¢V¢V�V�p�����V�V���� � §,�V��¨�� � �V� � ����� � �V�V���V¨�� � �V���<�V�V� ¨�§#��� � �V�p¨�� � �V� � ��� §#����¡V� � ��� � � ¢V�p� � �V¦�� � �V� ��� � ��� � � �V��¨�� �
� � � � ���5����� ¢V¨��©� ¢V�����V���V�0� � § � �����9¢V���V� �V� §,� � �V� �p¨ ��� ¦�¨�����§,���V�0��¨ ¦ � �p¦��V��¨�� � �V� � ���,¦�¨�¢ � ��¨�� �ª � �V¨��V¦ � ���p���4���V�V��¨�� §,� � �V� � §,¢V�V���Y� � ���@� � �Z�����@¢V�
��¦ � ����� � �����V� ¨ � § � ��� � �V�<¥<�]�R§,�V���V��§,���V������p¨ � � ���%�V�V�����V�V� ���V�p��� ��� � ���V���p��� � � ¢V�p�A! ��� � �%* � �V��� � �V¨�� � �V�V¨��39 ���V������§,���V� Agreement ,# � 9 '��
� ���A¦��V�V�p� � �@�����Z�V¦ � ¨�� � �V�A�i�V�V� ����� ¨��V��¢ � ¦���� � � ��� �9� 29��¥ � ��� §,�����V�p��� ¢V� � ����� ¢V¨��0��¨
� ¨���¨ � � � ��§,�V�V���p���V���V�V������¢V�p�V¦������i�V� � � � �V�����p�V¨�� � �V�V¨�� � ��¨�� � �V�A¢V���V�1¦��V�V�V¨������p� � ��� �p��¢V� � ��� ���V�V����s��ªpªp��� � �R¦�� � ����� §,¨�! ���V�p���#�V� � ! ��� �����V�]�V� � �V�V��� ���V�9��¨�� � ¨�	 � � � ��� � � ��¨ ªp�V�p§,� ¨��V����� � ���V�p� � ���� � �V�����p� � �V� � �V�����p�V¨�� � �V�V¨����!¥)� � ��¨ ¦Y� � ���Rª � �V¨��V¦ ��� �p� �V���V¨ � � �R���s¨����Z�p¨��V���
�5¦��R���©¢V� � �R�����p¨������ � �¢V�V�V�p�p¨ � �9ªp¨ � �p� ��¦��V����� �V�V� � �V�:�s��� ¢V���V�����V� ����� �����V¨��V��� � � ��¨ ���V¢���� � �V� � ��� � ��� � 	V�p� ��¦�¡V¨����Z�
� �V�����Z�p¨�� ¥H2 �s¨ � �������V�p���m�������V�V���V� � �V����	Z�����
����� � � ����� 
 � �������@�V� §,�V�V���p� ���@� � ���@��¨ ¦�¨���¨������p�V¢V¡V�¨��V�V�V�V¦����9¢V�V�V� �����]¢V¨��©�]�������]��¨ � ¨Y��¨ � � � ��� �V� � �V�V�m¦�¡V���p¦�¡��0�9���s¨�ªpªp�p¨��V¦�¡ � � � ���4§,�V���V��§,���V��� � �¦�¨�¢ � ��¨�� � ¦��V�V�p���©¥

• 
� 2 � '�6�*,.40�275�6�240 ()9,*,0���0�6�+)()243�+,0�%�+,* 3�6�6�*,.4+,0�ªp�V� -¦���¨�� ¢V� ��� � �s�V� �p���Z¨ � � � ���V¨�� � �V�V¨�� � ��§,���E¢V¨�������V����§,���V� ��¦��V�V�V§ � �V�V��� � ��ª � � � �'�Z�V� � ���p� ��� �p� ¢V�V��� � 	 � � � �����"�V�V� ¦����p��¨ � �V�D�Z�V���V���p�V��§,���V���¢V�����V���V� B����p�9�����V����� � �s� � ¢V���V�p��� ªp¨��V� � � �s¨��V� � � ¢V�,§,���V��� �0	 � ���,���s�V�V�9�V�,���s¨��V���p� � ���4�����p¨������ � ���¢V�
��¦�� � ���V�����©¥ � �s� � ��§,¢V��� � � ���s�Y�V���p�

-deux-
�Z�V���p�p��� §,�V�V���p� �V�V� ¦����p��¨ � �V� �������V��§,���V�����

���Vªpª � ��¨�§,§,���V� � �p¨�§,¨�� � �V�V�����m¢V�����V�Y�V� �p��§,�������p�G� ���s�V� � �p� � �/! �V�V�1¦�������� �����p¨������ � ��� �V�V¨�� � 	 � ���§#B�§,�)�������)¢V�p� � � � �p¨ � ��� � � -¢V�V����� � �Y� §,¨�� � ¢ � �p��� �V�V�)¦���� � � �)��¨)ª � �V¨��V¦�� � �V�����p�V¨�� � �V�V¨����
� ��	V� ��� ���!¥ � ��¨����V§ ��� �p� � ��¦���������¢Z�p��	V����§,¨�� � �V�V���<�����9���V�
	V�V�����V¦����9¢V�V� � � � �V�V���9��� ��¦��V�V�V§ � �V�V���



29

��	V�����
������� � ��¢V� � � ¨���
V� ��������� ªp�V�Z� � � ��¨ " �V��� � � ���s�V� � ��� ���V�V�:¢V�p��§ � ���p� ¦�¨�� ����� ¨�������V��¦���¢V� � 	V����� � ��B����p�������V�����1¢V¨��<¦��������0���p¨�! ��¦���� � �p�!¥

CONCLUSION

9 � ����¨ � � � ��§,� � ���<¨�� � ��	V�V� � ��� ¨��V�������0�V�V¨����p� -vingt-����� � �s¨��V� � ¦ � ¢V���4��¨�ª � � � � ��� � � ����� � �p������V�V� ¢V�
����� � ���#�V�:�s¨��V¨ � �E¦��������,���s¨�ªpªp�p�V�Z����§,���V� ���V���p���
��� � §,���9���V¦ � ¨�� � ��� ¢V�V� � � � �V�V���9¨��V��¨��Z�V� � �������9����@¦�¨�¢ � ��¨�� � ��§,� � �s�V� ¦�$V�����F��� ¦��V§,§,�V� � �i§,� � � ���s¨��V���p�!¥!�G������¨ � �O�V��	V� � ���0���s� � ���p¨��V� ��� �V¨ � �p� ¦�¨�¢V¨�¦ � ���
� � � �V�V���V¨�� � �V� � � ¦�¨�¢ � ��¨�� � ��§,� ��� � -§#B�§�� ��� ¢V���V� ���V¦��V�p� � � ��¨ ª � �V¨��V¦��!¥ � � �V�V� � ��¦����V� � ������ � �V�����p�V¨�� � �V�V¨�� � ��¨�� � �V����� ��¨ ª � �V¨��V¦ � ¨�� � �i¨�� � �V���V�V� ¦�¡V¨������ ��� §,�V� � � ���<�p¨ ��� ¦�¨�����§,���V�<���p¨��V��ªp�V�p§#� ��¨� � ���V¨�� � �V� � ��� ¦�¨�¢ � ��¨�� � ��§,���©¥ � �s¨��Z��� � ¨�¢V�V� � � � �V�V�,���s���R���p�V���V��¦��V§,¢V� � ����§,���V� �p���V�V���V�����!¥ � ¨�� � ¦�¡V�
� ��� �p����¢V�V�V��¨�	V����� ����� � �V��	V���!¥ 2 �s¨�	V�Z� � ���,���V�p���V�V�

domestiquer
� �V�V���V��¨�� 9,' ��*,6�'�6�%�0 0�+
9,0

marché
�V� ��� � � �V���V�5�p� � ���V��� � � /�0�. ��3 � 0�6�. � �s¨������V�p���?��� 	 � ��� -

B����p� � ��� ���V¦ � ������� ���5�V�V� �����V��ª � ��V��� � §,�!¥ � �V��� � ����� �V�V�V��� � � �V�V���V��¨�� � ¦��V§,¢V�p�V§ � � � �V��� � ���V� � �V�V�V¨�� � ������� ¨�ª � � �V�:����§,���
�Z���V� � ����
��� � §,��� � ��¦��p� � ����¨��V¦�� �V� � �V��ªp¨��������V�1¢V¨�� � �����s� � ¢V�V�p��¨�� � �V� �����V�V�5¢V� ��� �����p�������V�p�5�V��� � §,� � �@��¨
� �©�V¨�§ � �V�V����¦��V�V�V§ � �V�V�����^���V¦ � ¨�����¢V�V�Z�<¦�¡V¨��V�V��¢V¨��©�©¥

�]���p�������)���s��	V�����
�V¨�� � �V� � � ��� � �Z���V�����V��� ¦��p� � ����¨��V¦�� ¨�§#��� � ¦�¨ � �V��� � � ªp�
��§ � ������§,���V� � �������¦��V�V�V§ � � ! ¨�¢V�V�V¨ � ��� ��� � � ��������¨�	V� � ������§,���V� � � ���s� �V�p���,¨ ���V��¦ � ��� �V� �p���Z¨ � � � �s�V¢V� � § � ��§,����V�V§#	V�p� � �s¨��V¨����©������� ¦��V�V� ����� �p���V� �V�V� ��� � �©�V¨�§ � ��§,� ��¦��V�V�V§ � �V�V�R�p�����p�V����� ¢V���p§,�������p¨ � ����� � �����
���¨��V�,�
��ªp�V�p§,� §,¨�! ���V�p� ��� �p�����V�V� � � ��� � �V����¨�	 � � � ��� ª � �V¨��V¦ ��� �p� ¢V¨��������!¥ ?m�V�V�p��¨��V���O����� � �������V� � � � 	V�p���¨�¢V¢V¨��p�V� � ¨��V�9�����9¨��V�������0�V�V¨����p� -vingt-����� ���V�V� ���V�A! �V�V�p� ¢V�
�������V��� ���F¢V�����V���V�F��� §,¨�� � ªp���������
��¢V¨��� � ��§,¢V���3� ���s�V¦�¦�¨�� � �V� � � ���s���V���
��� ����� ��¦������ � �V� � � ������¦��V�V�V§ � � ¨�§#��� � ¦�¨ � �V�!¥ 	 ��� �����p¨ ���G����� � ��¨�	V���������� � � ��¨ �
��¨�� � ����� � �s�V�V� ¢V¨��p� � � ��¨�* � �V���V������� � ¦��V�V�V§ � � , � � �s¨��V���p� ¢V¨��p� � � ��¨1� � ¨�	 � � � ��� � � ��¨¦��V�Vª � �Z�V�p¨�� � �V� � �V�����p�V¨�� � �V�V¨�����¨�¦����V�������!¥

� 6 8�-�24*,+,'���9,0 � 0�� /�0�'�9!0�.4+���0�+!/ 0���0�5�240���� 9 � 3�24/�240�/�5 ��3�5�2
.



30

REFERENCES

'0�Z� � ������¨ � � ¦�¡V��� # ��� 
�� � � - � 5�9,'�+,*,3�6 0�+ � 24*,.40�. /�5 � '�()*,+,'�9,*,. ��0���?m¨�� � ���
�]¨���§,¨��V� -
� ������� �V�0� ��� � � �V�# ����������¥ � � u�V��������� ��� � � �V� # ����� 
 � � ��� � � �V�V� � ��� ����Ew¨�¦���	<¥'0�Z� � ������¨ � � ¦�¡V���!# ��������� � '�%�243�-�%�3�6�3���* 0 ��*,6�'�6�%�* � 240��V�]�V������¦�� � �V� " ��¢ � �p����� � ¨�20��¦��V���V���p������?m¨�� � �©¥'0�Z� � ������¨ � � ¦�¡V��� # ��������� * � ¨ §,¨������ � ��� � � � � ���V�V� ���©������§ � �V�V� � �V�����p�V¨ tional , � � %�3�6�3���*,0

Internationale
�V� � 
�� ��� e ��� � §,�Y�����p���V¢<¥ 41-68.

��E9+
�
	,'*'
��� �*),l�	,+*Rf\ � 	��51�	��0�4�5'*<��5@E	,'4¤�<5.91�	��('4¥]�
�(E��
���
	,R�[�+*<5/��,+
�*2 �,'
�*<���3 �
���
ncière

q4+�� ����	��5'*.�� 	M<5/5+
�*E9=�	 R
XD),<��5<5F?�*)��,R5U`��� �*2�R}LON5N��5@

'0�Z� � ������¨ � � ¦�¡V�����1�]¨��p����� � ���0Ew��¨�� # ����� ���0*��9� � �p� §,�V������¨ � �p� � ���#��¦��V�V�V§ � ��� � � §,¨��p¦�¡�� , � � ¨��V�'0�Z� � ������¨ � � ¦�¡V����� �9�p����¨�� '9� � �
�
#p� � � � � ' ��3�6�6�'�*,0
.43�5�8�0�24'�*,6�0�� � ��� � � �V�V��� ��� ���
Ew¨�¦���	��?m¨�� � ���V¢<¥ 129-158.'0�Z� � ������¨ � � ¦�¡V����� �9�p����¨�� '9� � �
� #p� � � �&# ��������� � ' ��3�6�6�'�*,0 .43�5�8�0�24'�*,6�0�� � ��� � � �V�V� � ��� ���1Ew¨�¦���	��
Paris.'9§,¨�	V���A�4�p�V�V���]�4¨��p�
� " ��§ � �]�4���©��� " ��	V���p� # ����� 
 � � 0�. . � .4+ � ��0�. / � *,6�6�3�8�'�+,*,3�6 � 9 � � 240 /�0 9,'
globalisation

� � ¦��V�V�V§ � ¦�¨�£ ��� 	 ��?m¨�� � �©¥'9�p���V�;?m¨���� � ¦����(29��	V�V�V�V��� � � � � ¦�¡ � ���&# � ������� * �]� � � � �p��� � �5�Z����� � �V��� � ���V����� � ������§,���V��� � ¨��V�5�����5¢V¨��©���§,���
�Z���V��� ��� �p����¨�� � �V� �p��� � ��§,���V� -risque , � � 3�6�.40�*,9 / � � 6�'�9 � .40 � %�3�6�3���*���5�0�� � ¨
Do
¦��V§,���V��¨�� � �V� ªp�p¨���&�¨ � ��������¢Z¨��p¨������p�!¥'9��¨�¡ � �m¡ � §#	V�V� # ������������'�()'�6 '�9 ��'�6�'�% � ����������'9��¨�¡ � �m¡ � §#	V�V� �]�V§,¢V¨�������	 �����©�<¥'9��¨�¡ � �m¡ � §#	V�V� # ������������'�()'�6 � 9 ��'�6�'�% � ����������'9��¨�¡ � �m¡ � §#	V�V� �]�V§,¢V¨�������	 �����©�<¥�4¨����V�V� � �V� ��� ¨���� # ���������
��� ��0 � '�.4+ � .4*,'�6 � *,24'�%�9,0
	 � %�3�6�3���*,%���243 � + � 3�6�
 5���9,*,%�
 3

licy
��)¨���¡ � ���Z���V�G29� ¥�4¨��������]�V§,§ � ��������# ��������� " ��¢V�V�p�^�Vª<��¡Z���4¨��������]�V§,§ � ���������V� �4¨���� � ��� �m�V¢V���
� � � � �V���V�4¨������!¥�4���
�Z��� �m��4�¨��V�V���129�V�p� " �V�V¨�� � #p� � � � # ����� � � � '�+,*,3�6�'�9���*,8�0�24.4*,+ � '�6�/���9,3���'�9 � '�()*,+,'�9,*,. �0��]�V�p�V����� � � � �V���p� � ���0?m�p��������9 ��¡V¨Y¦�¨�� � �V� � �V�<¥�4�V¤9����� �m¨�§,�V�����0�4���©��� " ��	V���p�&# ������� �3* �)¨��Z�����0¨����Z�p���Z¨���� � ��§,¨�� � �0¨�� � ��§,¢V�����©§,���V� � ��¨���V¢V��� ��¦��V�V�V§#� ��¨�� ��§,¢ � � � ¦�¨Y� � ���V����� � �Z¨�� � �V� , � � � 	 ���p¨�� � '@¥.� ¢V����� � � ¨�� � �9���
	V���p�

M. 	0� �V� � � #p� � � �
� � '�%�243�0�%�3�6 3���*,%�
 3�9,*,% � ' ��+,0�2 + ��0 � 3�6�.40�248�'�+,*,8�0 � 24'��@�]¨�§#	V� ��� �Z�
Univer

� � ���0?m�p�������V�]¨�§#	V� ��� �Z� � '0�)���������V¢<¥ 143 - 71.�4���©��� " ��	V���p� # ����� 
 � * � ���0§,�V���0���������]�
��¨�� � ����� , � � ¨��V� � 3�6�/�*,'�9,*,.4'�+,*,3�6 '�5 -/�0�9 � /�0�. � � + ��0�.�� � ¨20��¦��V���V���p���
* � ��� � �V��� � ���p� � � ��� � ��¨���� � � � �V� � � , � ?m¨�� � ����¢<¥ 13-
� � ¥Z� � � ��¢V¨��Z�V�V� * � ¨

globalizacion
��§ � ���V�G� �p��¨�� ��� ¨ � ��� , � � �A� ����¡V����¨ 	 �V� � ���p�p��4 	 ¨��
4�¨�� Ew�V��� � ¨�� � ¨ 9 �Vªp¨��V���#p¦��V�V� � ¥ � � 9 /�0���'�+,0&6�'�%�*,3�6�'�9�� TomeI :

� 0 ��*,%�3 0�6 0�9 .4* � 9,3���� �
� � � � �V���p� ��� ¨ � '9�V���V�V�V§,¨
� � � �V���V� � ���V�V£ 2 � ¨��V¨�� � � � � ¦����V¢<¥ 21-42.�4���©��� " ��	V���p� # ���������<*5'9�A� ����¨�� �V�A� ¡V� ?m�V� � � � ¦�¨��1¨�� � 9 �V��� � ���V� � �V�V¨��@29��ª � ¦ � ��� �Vª���¡V�@� �V�p�<¥�� ��0� 6�'�6�+,*,%�* ()'�+,0�/ � '�9,9,3�5�+ 3 � + ��0 � 5�243�()0�'�6 � 3�6�0�+,'�2 � � 6�*,3�6 , � � 3�5�8�0�24+,5�240 � 24'�6 � 0
CEPREMAP

�V� � ���)������'9���Z�V�i� ¥
�4���©��� " ��	V���p��# �������V¨ � #p���V�V�@��¨ ¢V�
��� ��� ���V¦�� � � �
� � 0 � 3�5�8�0�246�0���0�6�+�/�0 9,' �43�6�0 � 5�243�� " ¨�¢V¢V�V�p�¢V�V�V�<�����]�V§,§ � ����¨�� � ¨�� 	 �������p¨Y� � �G?m��¨���� � ¨�29�V¦��V§,���V��¨�� � �V� � �p¨���&�¨ � ������?m¨�� � �©¥



31

�4���©��� " ��	V���p� # ��������	�����	 ¡V� ��� �V���p� � ��� ¨�� � ªp�V���V�p� �Vª5¦�¨�¢ � ��¨�� � ��§,�©¥�'�� " ���Z�V��¨�� � �V� � �����3'9�V¨����©� � �����
� ¨��V� 	 ���Vªpª �9� � �Z���V� � � ��	Z�V¡V¨��p� 	9���V���V¨�¤9¨ #p� � � �
� � '�()*,+,'�9,*,. � *,6 � 8�3�9,5�+,*,3�6�� � ���Z¨��
�� �V� � �p��������¢V¨��p¨������p�!¥�4���©��� " ��	V���p�����m¨ � ����¨�� � 	0�V��� � � � � � ������ � ��-�3�24*,0 /�0 9,' 24- � 5�9,'�+,*,3�6 	 � � -�+,'�+&/�0�. .4'�8�3�*,24.�� � ¨
Dé
¦��V���V���p������?m¨�� � �©¥�4�p���V�V��� " ��	V���p�)# ���������)* 	 ¡V� � ¦��V�V�V§ � ¦����Vª 	 ����	V¨��<���V�
	V�V�����V¦����6' ��¢V��¦ � ¨����p��¢V�V�p���V� ��¡V� �)�V�p� �� ¦��V�V�V§#���)�������

-98 , � � 0�� � 0 � + � 0�8�*,0�� �V� � ������� � �V� � �V�<¥�4� � �����0� � ������§#� � � 	V���p�)'9�V�V� # ��������� *5' ��§,¨����O¦��V�V��� � 	V�V� � �V�R���R��¡V�,�V��¤ � �V�����p�V¨�� � �V�V¨��Eª � �V¨��V¦ � ¨��
architecture , ��Ew�V���������7	V� ¢V��	V� � ��¡V� � � � � 6�+,0�246�'�+,*,3�6�'�9 � *,6�'�6�%�0��0���V§,§,¨�� � 4�� � � � � ��0
Economist

� � ¨�� � st ���������V¢<¥ 76.�4�V� � �V�����1�)��������# ���������:* � 6�0�� /�0�'�9!3 6 � 9,3���'�9!/�0���+ , ���m��¢V����§#	V�p��� 
 th.�]¨�§ � �������V� � ¥�# ��������� '9�����V¦��V� � �V� � ���Z¨��V�m���9�)�V�p� � '9ªpªp¨ � �p�]�]�V�V�V¦ � ��� ?m¡ � ��¨ � ����¢V¡ � ¨�� � �V���V��§#	V�p����
�����V§#� � ¨��V� ����� � 5�9,9,0�+,*,6�� �9�V� ¥ � 
 �>� � �)�A� ��� �V���V��§#	V�p���>¢<¥
355-

������� � � 9 ��)¨���¡ � ���Z���V�G29� ¥�]�V�V��� � � � ��'9�V¨����©��� � ¦��V�V�V§ � �V�V� # ����� �V¨ �3* " ��ªp�V�p§,� � �����©��� � §,�A§,�V������¨ � �p� � �V�����p�V¨�� � �V�V¨�� �E���¢V� � �V� � ���V�V� � � � �p� � �4���
�Z�����Y� , � � 0�+,+,240�/�5 � � � � � ���V� � �A�V¢<¥ 1.

Consei
� � ��'9�V¨����©��� � ¦��V�V�V§ � �V�V� # ����� ��	��5*5'9�p¦�¡ � ����¦����V�p� � �'���©��� � §,� ª � �V¨��V¦ � ��� � �V�����p�V¨�� � �V�V¨�� , �
� 0�+,+,240�/�5 � � � � � ���V� � ���V¢<¥ 1-2.�]�V�V��¨�§ � � " ��§#��� � ¨�¦�� � �©� � ����� # ����� ��� *��9� � � � �V���)��� � �©�V¨�§ � �V�V��� � � ��¨ ¦�� � ���:¨�� � ¨�� � �V�V� , �
� � � 6�6�-�0�/�0�9,' � - � 5�9,'�+,*,3�6 ��� ����� �9�V� ¥���� � ¨�20��¦��V���V���p������?m¨�� � ���V¢<¥ 11-63.�]�p�Vªpª129¨�� ��� # ���������1* 	 ����	V¨������V¢V���
� � � � �V��� ª � �V¨��V¦ � ¨�������¨�	 � � � ����¨�� � � � � �:¦��V�V���p�V� ��¨ 	V¨����V��� �s�
view , � � '�6�%�' � ' �4*,3�6�'�9,0�/�0�9 � '���3�243 ����5�'�24+,0�249 � � 0�8�*,0�� �V� � ������Ew�V�V���V¢<¥

127-147.29¨��V¨��V�V� �9� � � � ��� # ���������<*59 �V����¨�	 � � � ��� � � ���©��� � §,�@ª � �V¨��V¦ � ��� � �V�����p�V¨�� � �V�V¨ l , � � 3�6�.40�*,9 / � � 6�'�9 � .40
Économique

�V� � � ��� � ¨�29�V¦��V§����V��¨�� � �V� � �p¨���&�¨ � ������?m¨�� � �©¥
Dornbush R. A.

# ������������	 ¡V� Ew¨�¢V¨��V���i��¦�� � � � �'¨�� � ��¡V� 	V�V�p��¨��V¦��p¨�������� � '�2 � '�.4+,0�246 � %�3�6�3���*,%
Review

� � ��	V�p�V¨��
��� � th.� ¦��V�V�V§ � � 9 �V�����p�V¨�� � �V�V¨���� # ��������� � 0�. % 24*,.40�. 0�6 � .4*,0�� �]�V�V� � �V�V���@¢V¨���E ��� $V§,� � �Z¨�� � � � � 
�� � � ¨29�V¦��V§,���V��¨�� � �V� � �p¨���&�¨ � ������?m¨Y� � �©¥� � � ¨������V� 	 ¥�# ����������¥ � � ¦��p� �9�������p���Z���Z� � ��� �9ª � � �p§,�3'9� � 	 ¡V� �m��¨�	 � � � ��� �9ª�9 � � �V����� � ¨�� 	 �p�V¤9��¡����3�5�246�'�9 � � � %�3�6�3���*,% � 0���'�8�* 3�2 � 6�/ � 2 � '�6�* �4'�+,*,3�6�� �9�V� ¥ ��� � � 3-
���`¢<¥

249-
� 
 ��� � �V�p��¡ -�9�V����¨�� � ?m��	V� � ��¡ � ��� �]�V§,¢V¨���� ��'9§,������� � am.� ¢V����� � � 	 ���p¨�� � # ����� � �5*59 �V�����p�V¨�� � �V�V¨��5�]¨�¢ � ��¨��4§,��	 � � � ��� ¨�� � ��¡V� ��¦��V¢V� ªp�V� �V¨�� � �V�V¨��4��¦��V�V�V§ � ¦

management , � " ��	V���p� �4�������
� 29¨�� � ��� 29�p¨�¦�¡V� #p� � � � ��+,'�+,0�. ' � '�*,6�.4+ � '�2�	�0�+,.��" �V�V����� � �Z��� � �V� � �V���V¢<¥ 193-210.
� � 9 # �������V¨ �)* � � �4�
��� � �<���<��� � � 9 ¨��Z�V�V�V¦����V�<��� ���V¦�¦ � � � � �����V�p�0�����Z�V¦ � ¨�� � �V�V� , � ����� � 5�9,9,0�+,*,6���9�V� ¥�� 
 �V� � �)�A����� �V���V��§#	V�p���Z¢<¥�������� � � 9 �V�)¨���¡ � ���Z���V�G29� ¥
� � 9 # ��������	�� " ��¢V�V�p�m�Vª ��¡V� � ¨��V¨�� � ���32 � �p��¦����V� ���,��¡V�59 �V����� � § �]�V§,§ � ������� �V�7�m���p�����Z��¡V��� � ��� ��¡V�'9�p¦�¡ � ����¦����V�p� �Vª ��¡V� 9 �V�����p�V¨Y� � �V�V¨�� � �V�V����¨��
� � �©������§#� � � §,��� �9¦�����	V����� st� � � 9 ��)¨���¡ � ���Z���V�G29�
� �p����§,¨�� " � ¦�¡V¨�� � # ��������� * � �9§,� ��� ���5��¦��V�V�V§ � �V�V�9¨�§#��� � ¦�¨ � �#�9������¢V�p�����V� � �9��¨9¦��V§,¢V¨��p¨ � ���V� , �� %�+,0�. /�0�9,' � 0�%���0�24%���0�0�6 ��%�* 0�6�%�0�.	��3�%�*,'�9,0�.��V� � �������V����¢V����§#	V�p��� � ���m��� � ����?m¨�� � �©¥s¥
� �
��§,��¨�� � ?m¡ � � � ¢V¢V��# ��������� ��3�24+,*,2 /�5 ()* � � 0 � � ' � '�5�%���0 ��'�%�0 � 9,' ��3�6�/�*,'�9,*,. ation

��� �©�p�V����?m¨�� � �©¥
� �p�V� � Ew�V� � ��� �9¨�����¨�§ �]�V� � ���6Ew�V¡V¨��)�m���Z¡ � ����� � ��¨��V��� ' � ¨�§#�
� � ��� � ¨�§,� Ew�V¡V� ¨�� � � � ��� � ¨�§,� �9¨��p���# ��������� *

«
'9¦�¦��V§,�V��¨�� � �V� 	V¨��i� � �V� � �V���V�V¨�� � ��� »

�^¨ �9���©�V��� � ¨�� ¨��V¨����©� � �9�Vª � ���V������§,���V�



32

ªp�V����¡V¨��p��¡V�V� � �����V¨����V� , � ?m¨�¢V�Y�0¢V�p�������V��� � ¨��O��¡V� ��� th � 3�6 ��0�240�6�%�0 3 � + ��0 � 6�+,0�246�'�+,*,3�6�'�9
� 3�2�	�*,6 � 
 '�24+ � 3�6 � '���3�5�2 � ' 2�	�0�+ ��0 � ��0�6�+,'�+,*,3�6�� � ¨��V¦�¡V��������� � � � �V���p� � ����� July.

	 � � ��§,���V� � �p¨���&�� � � # ����������� ��0
��3 � 6�. * �4*,6 � 3 � � .4*,'�� " �V�V����� � �Z��� � �V� � �p���©¥
�9¨�� � ¨�¡�	V��	 �V��� �9¨��V�39 ���Z��� 	 �p�V��	V�Y�
� 9 ��¨�	V������� #p� � � � # ����� � ��� ��0���3���*,6�+,'�� � � 3�()*,6 � � *,+ �

financia
9!8�3�9,'�+,*,9,*,+ � ��� � ªp�V� �G� � � �V���p� � ���0?m�p��������� � ªp�V� � � � ��¤ -York.

�9������� � �V���9� � � ¦ # ����� � �0*5?m�V��� 	 ����	V¨�� � 4�¨�� � �V� � 9 �,��¡V� ª � �V¨��V¦ � ¨��]� � 	V���p¨�� � 4�¨�� � �V�'���p��� � � � �V����� ��� 	V�
reversed ? , � " ��	V���p�O�4���©���
� 2 ¨�� � ���)29�p¨�¦�¡V� #p� � � � ��+,'�+,0�. ' � '�*,6�.4+ � '�2�	�0�+,.�� " �V�V����� � �Z���� �V� � �V���V¢<¥ 211-224.

�9�V¦�¡V�p¨ � ¦�¡G2 � ¨��V¨�# ��������� � � � .4*,0���/�5 ��*,2 '�%�9,0 � 9,' %�24*,.40��V�]�V§,¢V��� � ����?m¨�� � �©¥
�9�V��� � ���Z��¤9�V�p��¡ " ���Z���p��� �4���©��� " ��	Z���p� #p� � � � # ����� 
 � � 3�6�+,0�� ()3�24'�2 � � '�()*,+,'�9,*,. ��	 � ��0

� ����0�/�/�0�/�6�0�.4. 3 � � 6�.4+,*,+,5�+,*,3�6�.��Z�]¨�§#	V� ��� �Z� � � � �V���p� � ���0?m�p�������V�]¨�§#	V� ��� �Z�!¥
Inter-

'9§,��� � ¦�¨�� 29���V�����V¢V§,���V�?�4¨���� # ��������� � 8�0�24%�3���*,6 � 8�3�9,'�+,*,9,*,+ � �;Ew�V¡V� �9�V¢�� � �V� � � � �V���p� � ���?m�p���������9¦�����	V���
�V�)¨���¡ � ���Z���V�G2 � ¥
Inter-

'9§,��� � ¦�¨��729���V�����V¢V§,���V�9�4¨���� # ����� 
 � � '�+,*,6 � ��0�24*,%�' ' ��+,0�2 ' /�0�%�'�/�0 3 � 240 ��3�2 ��.�� Ew�V¡V��9�V¢�� � �V� � � � �V���p� � ��� ?m�p���������m�Y¢V����§#	V���
�V�)¨���¡ � ���Z���V�G29� ¥
�9¨�� � �V� �0� ¦�¡V�V��¨�� # ���������)*&�m¢���¦��V��¨�� � �V� ���<����¨�	 � � � ������¦��V�V�V§ � �V�V� , � 0�8�5�0 � 24'�6�%�'�*,.40 /�� � %�3�6�3���*,0��

�9�V� ¥����V� � ��� � ¨ � ¥.¢<¥ 115-
� � ��� 	 ¨��V��¡ � ��� -� � ����¨��p����?m¨�� � �©¥

�9� � 4���� �9�V¡V� �]���V�����)# ��������� ��'�()'�6 ��� ����� � 6 *,6�+,0�246�'�+,*,3�6�'�9!%�3�� ()'�24*,.43�6���	 �����©�<¥
�9���©�V���@Ew�V¡V� � ¨��©�V¨�� � # ����� � � � ' + ��-�3�2 *,0
��-�6�-�24'�9,0��V� ��� � � �V� ªp�p¨���&�¨ � ����� ?m¨��©�V����? aris.
� � � � ����	V���
�Z���E�]¡V¨��p����� ?1¥�# ��� 
 ��� � '�6�*,' . ��
 '�6�*,%�. �!'�6�/ � 24'�. ��0�. 	 ��� *,.4+,3�2 � 3 � � *,6�'�6�%�*,'�9 � 24*,.40�.��

� ��¤ 	9�V� � ���4¨�� � ¦��4�V���V�©¥
� ¨�ªp¨�� 	 ���p¨�� � � � �p��� � ����	V���
� � � ¦�¡V¨������
�9���
4����R�]�V�������������9�V¨�� -�9�������V¦ � 29��� � 4 # ��������� � '�+,*,3�6�. 0�+

mondialisation
� � ¦��V�V�V§ � ¦�¨���? ¨�� � �©¥

� ¦ � � �V�V�V� " �V�V¨�� � # ���������:* �)¨ ��� ��� � � ��¡V���©��� ���p¨�¢ , � � ��0 � %�3�6�3���*,.4+���Ew�V������� th�V¢<¥ 77-79.
�9� 29��# ����������
 0�24. ()0�%�+,*,8�0�. � %�3�6�3���*�� 5�0�.��V� � 
 ����Ew�V�V�����9� 29� ��?m¨�� � ����Ew� � �<¥
�9� � 2�# ��������� � *,6�'�6�%�*,'�9 � '�2�	�0�+���240�6�/ .��V� � � ����Ew�V�V�����9� 29� ��?m¨�� � �©¥
�9�p����¨��.'9� � �
� # ��������� * � ¨9§,�V�V�V¨ � �9¨��Z���V�
��ª
���p���V� � ��� le �L�
��ªp��� � � �V�V�]���V� ����� ���V�V���V� � �V�V�]§,�V������¨ � �p���

contemporaines , � � ¨��V�;'0�Z� � �Y����¨ � � ¦�¡V����� �9�p����¨��3'9� � �
� #p� � � � � ' ��3�6�6�'�*,0 .43�5�8�0�24'�*,6�0��� ��� � � �V�V� � ��� ����Ew¨�¦���	���?m¨�� � ���V¢�¥ 359-386.?m�V��¨���� � �@¥�# ����� � ��� ��0
��240�'�+���24'�6�. ��3�2 ��'�+,*,3�6<¥�	 �p¨ � �V¦�� � �V� ªp�p¨���&�¨ � ���7�������<¥A?m¨�� � �9� 	 ¨���� � §,¨�� d." �V¡V¨����©� � ��� ��� # ��������� *&�m�V�p� � � � � ��¨ ¦�� � ��� ª � �V¨��V¦ ��� �p� , � Risques
�9� � � 
 �0Ew¨���� � ��� -� ¨��p���9¢<¥ 
 �� 	 20E ��?m¨�� � �©¥�m¨�¢ � �:Ew¨�¦��V�V��� # ����� � � � 0 � ��'�3�. � 5�.4.40�� � ¨�20��¦��V���V���p������?m¨�� � �©¥�m¨�¢ � �:Ew¨�¦��V�V��� # ��������� � 0
	 24'�%�� 245�.4.40�� � ¨�20��¦��V���V���p������?m¨�� � �©¥

	 ¡V��� ¦��V�V�V§ � ���!# ���������:* Financi
¨�� � � ��� ¦�¨����V�p� , ���m��¢V����§#	V���
��� th –25� i ¥

	 ¡V��� ¦��V�V�V§ � ��� # �������V¨ �;* 	 ����	V¨�� ª � �V¨��Z¦���� 	 � §,��ªp�V�4¨ �p� � ��� � �Z� ? , � Ew¨��V�V¨��
� ��� th�����V�
�V��� ¢<¥ 3-
18.

	 ¡V��� ¦��V�V�V§ � ���!# ��������	��:* 	 ¡V� � ��¤ � ¦Y�V�V�V§#�@���)�V� � � � ¢V�p���Z�p����� »,
Ew�V������� th�V¢<¥ 19-21.

	 ¡V���)�V�p� � �4¨���� # ������������9,3���'�9���0�8�0�9,3 ( ��0�6�+�� *,6�'�6�%�0��V�)�V�p� � �4¨������V�)¨���¡ � ���Z���V�G2@¥ � ¥s¥
	 ��	 � � Ew¨�§,��� # ��� 
 ���G*5' ?m�p�V¢V�V��¨��?ªp�Z�G9 �V�����p�V¨�� � �V�V¨�� � �V�V����¨��
� " ��ªp�V�p§ , � � '�.4+,0�246 � %�3�6�3���*,%

Journal
�V� � ����Ew�V���

-
�9¦�����	V���
�V¢�¥������

-159.



33

��� �
	 '02�# ������������24'�/�0�'�6�/ ��0�8�0�9,3�( �&0�6�+ � 0 ()3�24+������������ � � � ��� � � ¨�� � �V�V� � ��¤ 	9�V� �<¥
� � ��� � ¨�§,���V�DEw�V¡V��� � ¨�¡V¨�� � �V����� # ��� ����� *5' ���V�
�V���)�Vª�ª � �V¨��V¦ � ¨�� � � 	V���p¨�� � 4�¨�� � �V� , �/?m� � �V¦������V�� ����¨��©� � � 9 �V�����p�V¨�� � �V�V¨�� � � �V¨Y�V¦����5� � �)���A� �m�V§,§,¨�� � 4�� � � � � ��0 � %�3�6�3���*,.4+�� � ¨�� ��� th����������V¢<¥

98.


